HSBC Wskaznik Manageréow Logistyki 2015

Embargo do 09:00 (WARSZAWA), 2 styczen 2015

compiled by markit

HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Na koniec 2014 roku ozywienie w polskim sektorze przemystowym zostato utrzymane

Gléwne wyniki badan:

« Ponowny wyrazny wzrost wielkosci produkcji i liczby nowych zaméwien

« Pierwszy od maja 2011 roku wzrost zalegto$ci produkcyjnych

« Koszty produkcji bez zmian w stosunku do listopada

Dane PMI® opracowane przez Markit na zlecenie HSBC zasygnalizowaty
nieprzerwane ozywienie w polskim sektorze przemystowym na koniec
2014 roku. Wielko$¢ produkcji, liczba catkowitych nowych zamoéwien,
eksport oraz poziom zatrudnienia ponownie odnotowaty wzrost. Z kolei
wigksze zalegtosci produkcyjne odnotowano po raz pierwszy od maja
2011 roku. Koszty produkciji nie ulegty w zasadzie wigekszym zmianom w
poréwnaniu do listopada. Natomiast sprzedaz byta czg$ciowo wspierana
trwajaca obnizka cen.

HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony wskaznik
opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw:
nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej 50.0
oznacza o0g6lng poprawe warunkéw w sektorze.

Wskaznik PMI w grudniu pozostat powyzej neutralnego progu trzeci
miesigczrzedu, odnotowujgcwarto$¢52.8, nieconizszg odlistopadowego
poziomu 53.2. Warto$¢ ta jest zdecydowanie powyzej $redniej z
badan, ktéra wynosi 50.1 i sygnalizuje wyrazng poprawe warunkéw w
sektorze. W IV kwartale $rednia warto$¢ wskaznika wynosita 52.4 i byta
wyzsza od $redniej za Il kwartat — 49.3. Znizkowy trend wskaznika w
najnowszym okresie badan jest gtéwnie wynikiem nizszych zapaséw
pozycji zakupionych, szybszego czasu dostaw i w mniejszym stopniu
nieznacznie wolniejszego tempa wzrostu liczby nowych zamoéwien.

Najwiekszy wptyw na poprawe warunkéw w sektorze w grudniu miat
dalszy wyrazny wzrost liczby nowych zamoéwien. Po zdecydowanym

przyspieszeniu w listopadzie, w najnowszym okresie badan tempo
wzrostu nieznacznie ostabto. Nadal jednak pozostato wigksze niz $rednia
z badan, ktére rozpoczeto w potowie 1998 roku. Wzrost eksportu wspierat
ogolng liczbe otrzymanych nowych zamoéwien, jednak w mniejszym
stopniu niz w listopadzie.

Wzrost wielko$ci produkcji w grudniu utrzymat sie trzeci miesiac z rzedu.
Produkcja wzrosta szesnastokrotnie w cigqgu ostatnich osiemnastu
miesiecy, a tempo wzrostu w najnowszym okresie badan nie ulegto
zmianom w poréwnaniu do listopada, kiedy byto na najwyzszym poziomie
od o$miu miesiecy.

Najnowsze wyniki z badan wskazaty na pierwszy od maja 2011 roku
wzrost zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym,
sygnalizujgc rosngca presje na wydajnos¢. Z kolei zapasy wyrobow
gotowych zmniejszyty sie dwunasty miesiac z rzedu.

W Swietle wzrastajacych zapotrzebowan produkcyjnych polscy
producenci w grudniu ponownie zwiekszyli poziom zatrudnienia. Liczba
miejsc pracy w sektorze wzrasta nieprzerwanie od sierpnia 2013 roku,
a tempo wzrostu w najnowszym okresie badan byto najwigksze od
kwietnia.

Wozrastajgc czterokrotnie w ciggu ostatnich pieciu miesiecy, w grudniu
koszty produkcji nie ulegty wigkszym zmianom. Cze$¢ firm informowata
o nizszych cenach surowcéw i mniejszej presji cenowej wynikiej
z malejacych cen ropy. Z kolei ceny pobierane za wyroby gotowe
zmalaty dwudziesty pigty miesigc z rzedu, co uzasadniano presjg
konkurencyjna.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez.mod.

Wieksze tempo wzrostu

Wiegksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuaciji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi rowniez wczesny wskaznik
stanu catej gospodarki. t.aczny wskaznik opracowuje sig na podstawie jednostkowych wskaznikow dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw
oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie.
Im wieksza rozbiezno$é od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited lub sg,
licencjonowane przez Markit Economics Limited. HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzedmm sez. mod. Wleksze tempo wzrostu
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W grudniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkgji nie ulegt zmianom w stosunku do listopadowej, najwyzszej od o$miu miesigcy wartosci i
zasygnalizowat dalszy wyrazny wzrost wielkos$ci produkcji w polskim sektorze przemystowym. Obecny okres wzrostéw zostat wydtuzony do trzech
miesiecy, co nastgpito po niewielkich spadkach odnotowanych w sierpniu i wrze$niu. Firmy najczesciej uzasadnialy wyzsza produkcje wieksza
liczbg nowych zaméwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu liczba nowych zamoéwien otrzymanych przez polskich producentéw wzrosta trzeci miesiac z rzedu, co nastgpito po czteromiesiecznym
okresie spadkéw. Tempo wzrostu pozostato solidne i wieksze niz $rednia z badan dtugoterminowych. Firmy informowaty o podpisywaniu nowych
kontraktéow na 2015 rok oraz poprawiajacych sie warunkach na rynku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien osiggnat drugi
najwyzszy poziom w ciggu ostatnich dziewieciu miesigcy.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu A
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Liczba nowych zamoéwien eksportowych wzrosta w grudniu drugi miesiac z rzedu. Poprzednio zamoéwienia spadaty nieprzerwanie w okresie od
maja do pazdziernika. Tempo wzrostu ostabto w poréwnaniu do listopadowego poziomu, ktéry byt najwyzszy od dziewieciu miesigcy, jednak nadal
pozostato wieksze niz $rednia z badan dlugoterminowych. Firmy informowaty o pozyskiwaniu nowych kontraktéw, jednak utrata zaméwien z Ukrainy
nadal wptywata na ogolny popyt eksportowy.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W najnowszym okresie badan sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych wzrést powyzej neutralnego progu 50.0, sygnalizujac
wyzszy poziom nieukofnczonych zamdwien u polskich producentéw. Byt to pierwszy wzrost zarejestrowany od maja 2011 roku. Wyzsze zalegtosci
uzasadniano réznymi czynnikami, miedzy innymi: nowymi zamdwieniami, awariami maszyn, brakiem wykwalifikowanych pracownikéw i ztozono$cig
wytwarzanych produktow. Jednak ogdlne tempo tego wzrostu byt nadal niewielkie.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W grudniu ilo$¢ zapaséw wyrobéw gotowych magazynowanych przez polskich producentéw ponownie zmalata. Zapasy poprodukcyjne malejg
nieprzerwanie od poczatku 2014 roku. Tempo redukcji zapaséw nie ulegto wiekszym zmianom w porwaniu do listopada i ogdlnie byto niewielkie.
Firmy uzasadnialy nizsze zapasy wyzsza sprzedazg oraz wysitkami zmierzajacymi do zredukowania kosztow ogoéinych.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W grudniu w polskim sektorze przemystowym obecny okres wzrostu poziomu zatrudnienia, wigczajac czynniki sezonowe, zostat wydiuzony do
siedemnastu miesiecy. Ponadto tempo wzrostu liczby miejsc pracy wzrosto i byto najwyzsze od o$miu miesiecy. Firmy najczesciej uzasadniaty
rekrutacje nowych pracownikéw wzrostem liczby nowych zamowien.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji “
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W grudniu polscy producenci zredukowali ceny wyrobéw gotowych dwudziesty piaty miesiac z rzedu. Ponadto ceny fabryczne nie wzrosty od
czerwca 2012 roku. Tempo spadku byto stabsze w poréwnaniu do listopada i zgodne ze $rednig za obecny okres spadkoéw. Firmy uzasadniaty
nizsze ceny mniejszymi kosztami surowcow oraz konkurencja.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji o X
% Nizsza % Wyzsza

LI

% Taka sama

Wieksze tempo deflacji ‘

11999'200012001'200212003'2004'2005'2006'200712008'2009'2010'2011'20 121201312014

W grudniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji osiagnat wartos¢ zblizong do poziomu 50.0, sygnalizujgc brak zmian srednich
kosztéw produkcji u polskich producentéw. Nastapito to po niewielkiej inflacji zarejestrowanej w pazdzierniku i listopadzie. Mniejsze koszty firmy
najczesciej uzasadniaty nizszymi cenami surowcoéw i ropy naftowe;.
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Wskaznik Czasu Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Grudniowe dane wskazaty na niewielkie skrécenie czasu dostaw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw wzrést powyzej neutralnego
progu 50.0 po tym, jak w poprzednim miesigcu zasygnalizowat wydtuzenie tego czasu. Wyniki dostawcow poprawity sie pieciokrotnie w ciggu
ostatnich siedmiu miesiecy.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu drugi miesigc z rzedu polscy producenci odnotowali wzrost aktywnosci zakupowej, co odzwierciedlito wyzsze zapotrzebowania
produkcyjne. Jednak tempo tego wzrostu zwolnito i byto stosunkowo niewielkie, mimo dalszego wyraznego wzrostu liczby nowych zamoéwien,.
Czesciowo bylo to wynikiem wysitkéw niektorych firm zmierzajacych do redukcji zapaséw.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych odnotowat poziom ponizej neutralnego progu 50.0, sygnalizujac
spadek zapasow srodkow przedprodukceyjnych u polskich przedsiebiorcéw. Nastgpito to po pierwszym od trzydziestu dwoch miesiecy wzroscie
odnotowanym w listopadzie. Tempo redukcji zapaséw w najnowszym okresie badan byto w zasadzie zgodne z trendem dla catego 2014 roku.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy sa wiasno$cig lub sa licencjonowane przez Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe
szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited lub sa licencjonowane przez Markit
Economics Limited. HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowymi Markit Group Limited.
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