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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W marcu stabnie wzrost w polskim sektorze przemystowym

Podsumowanie

Wedtug najnowszych danych HSBC PMI® opracowanych
przez Markit trwajaca obecnie poprawa warunkéw w polskim
sektorze przemystowym w marcu ulegta niewielkiemu
spowolnieniu, jednak z perspektywy danych historycznych
nadal pozostata wyrazna. Tempo wzrostu zaréwno wielkosci
produkciji, jak i liczby nowych zaméwien spadto w poréwnaniu
do lutego, co uzasadniano stabszym wzrostem eksportu.

HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony
wskaznik opracowany w celu zobrazowania kondycji
polskiego sektora przemystowego. W marcu wskaznik PMI
spadt z lutowego poziomu 55.9, najwyzszego od trzydziestu
o$miu miesiecy, osiggajac warto$¢ 54.0. Byt to jednak
dopiero drugi znizkowy trend wskaznika PMI w ciagu
ostatnich jedenastu miesiecy i najnizszy odczyt od grudnia.
Tym samym trwajacy obecnie okres poprawy warunkéw
gospodarczych sygnalizowany przez wskaznik PMI zostat
wydtuzony do dziewieciu miesiecy. Srednia wskaznika PMI
za | kwartat 2014 roku wyniosta 55.1. Jest to najlepszy
kwartalny wynik od IV kwartatu 2010 roku (55.9).

Kluczowym czynnikiem, ktéry wptynat na stabszg poprawe
warunkéw w sektorze w marcu, byt wolniejszy wzrost liczby
nowych zamowien eksportowych. Tempo tego wzrostu
spadio w stosunku do lutego, kiedy byto najszybsze od
prawie dziesieciu lat, jednak nadal pozostato wyrazne i byto
szybsze niz $rednia za obecny dziesieciomiesieczny okres
wzrostow.

Dane z badan oraz nieoficjalne wyniki wskazaty, ze niewielki
wzrost liczby zaméwien eksportowych wptynat na stabsze
tempo wzrostu catkowitej liczby nowych zamoéwien. Eksport
wzrést w najwolniejszym tempie od czerwca 2013 roku, w
przeciwienstwie do rekordowego tempa wzrostu
odnotowanego w pazdzierniku. Cze$¢ firm uzasadniata
stabszy naptyw nowych zaméwien eksportowych niepewng
sytuacjg na Ukrainie.

W marcu wielko$¢ produkcji wzrosta w najstabszym tempie
od trzech miesiecy, pozostato ono jednak nadal wyrazne. W
odpowiedzi na obcigzenia produkcyjne firmy w wyraznym
tempie zwiekszaty poziom zatrudnienia, kontynuujac trend
notowany od poczatku 2014 roku.

W marcu presja inflacyjna pozostata staba. Srednie koszty
produkcji spadty drugi miesigc z rzedu, w tempie zblizonym
do lutowego dziesieciomiesiecznego rekordu. Ponadto ceny
pobierane przez producentéw za wyroby gotowe zmalaty
szesnasty miesiac z rzedu, aczkolwiek tylko nieznacznie.

Odzwierciedlajac stabszy wzrost liczby nowych zamoéwien w
marcu, aktywnos¢ zakupowa polskich producentéw wzrosta
w tempie najwolniejszym od trzech miesiecy. Z perspektywy
danych historycznych wzrost ten nadal jednak pozostat
wyrazny.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI® Polskiego Sektora
Przemystowego, Agata Urbanska-Giner, ekonomistka HSBC
ds. Europy Srodkowo-Wschodniej, powiedziata:

LIndeks PMI dla sektora przetworstwa przemystowego spadt w
marcu do 54 punktéw z 55.9 w lutym. Nadal wskazuje on na
poprawiajgce sie warunki w sektorze przetworstwa, chociaz w
nieco nizszym tempie. W pierwszym kwartale tego roku indeks
PMI wyniést $rednio 55.1 punktéow, co jest najwyzszym
odczytem od czwartego kwartatu 2010 roku. Spadek
wskaznika PMI w marcu wynikat przede wszystkim z
wolniejszego tempa wzrostu produkcji i nowych zamoéwien.
Nowe zaméwienia w eksporcie wzrosty w marcu najwolniej od
czerwca 2013. Przedsiebiorcy wrcigz informujg o spadku
kosztow produkcji, jak i cen wyrobéw gotowych, cho¢ tempo
tych spadkéw maleje. Spadek cen produktéw byt w marcu
najnizszy od lipca 2013 roku. Nasze prognozy dla polskiej
gospodarki zakfadajg dalszg zwyzke tempa wzrostu PKB w
pierwszym kwartale 2014 i wzgledng stabilizacje w pozostatych
kwartatach tego roku. Spodziewamy sie umiarkowanego
wzrostu presji inflacyjnej i szacujemy, ze inflacja pozostanie
ponizej celu NBP w tym i przysztym roku.”

Gtéwne wyniki badan

= Wskaznik PMI na poziomie 54.0 - najnizszy od trzech
miesiecy

m  Slabszy wzrost nowych zaméwien odzwierciedla mniejszy
eksport

m  Koszty produkcji spadajg drugi miesiac z rzedu

Przeglad historyczny
HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

50 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi
na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentow
ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowe] standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w
biezgcym miesiacu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscia odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych
wskaznikach posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢
dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikow giownych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania
przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej
50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w
razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do
niemodyfikowanych wskaznikéw, opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg
dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej informaciji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC jest jedng z najwigkszych na swiecie organizacji $wiadczacych ustugi bankowe i finansowe. Dysponujac ponad
6 600 oddziatami w krajach rozwinietych i rozwijajacych sie, chcemy by¢ tam, gdzie ma miejsce wzrost, by wspieraé¢
dostep klientow do mozliwosci wynikajacych z tego wzrostu oraz rozwdj firm i gospodarek, a w ostatecznym
rozrachunku - pomagac¢ ludziom w urzeczywistnieniu ich nadziei i ambicji.

Obstugujemy ponad 55 milionéw klientéw za posrednictwem czterech globalnych pionéw biznesowych: bankowosci
detalicznej i zarzadzania majatkiem, bankowosci komercyjnej, bankowosci korporacyjnej i instytucjonalnej oraz
bankowosci prywatnej. Nasza sie¢ obejmuje 80 krajow i terytoridw w szesciu regionach geograficznych: Europa,
Hongkong, pozostate kraje Azji i Pacyfiku, Bliski Wschod i Afryka Pétnocna, Ameryka Pdtnocna i Ameryka tacinska.
Dazymy do tego, by nasza firma zostata uznana za swiatowego lidera wsréd bankéw miedzynarodowych.

Spotka HSBC Holdings plc notowana jest na gietdach w Londynie, Hongkongu, Nowym Jorku, Paryzu i na Bermudach,
ma ponad 216 000 akcjonariuszy ze 130 krajow i terytoriow.
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Markit:

Markit jest wiodaca firma dostarczajaca informacje finansowe, ktéra prowadzi zdywersyfikowang dziatalnosé globalna.
Oferujemy produkty przyczyniajace sie do zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Do
naszych klientéw naleza banki, fundusze hedgingowe, zarzadzajacy aktywami, banki centralne, organy nadzorujace,
audytorzy, administratorzy funduszy oraz firmy ubezpieczeniowe. Nasza firma powstata w 2003 roku i zatrudnia ponad
3000 oséb w 11 krajach. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej: www.markit.com

PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla 32 krajéw, a takze kluczowych regiondéw wiaczajac
kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych,
dokfadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikdw trendéow w gospodarce. Wiecej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy sa wtasnoscia lub sa licencjonowane przez
Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada
takze za bledy, niescistosci, przeoczenia oraz opdéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W
zadnym wypadku Markit nie %est odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych.
Purchasing Managers’ Index® i PMI® sa albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited lub sa
licencjonowane przez Markit Economics Limited. HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe posiadajac licencje. Markit
jest zarejestrowanym znakiem towarowymi Markit Group Limited.
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