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Lagczna wartosé ofert w trzecim kwartale 2013 roku przekroczyta 3 mld euro,
a od poczatku roku przekroczyla 11,7 mld euro, co stanowi wzrost wzgledem
calego 2012 roku o 0,5 mld euro.

Europa razem — liczba i warto$¢ IPO w ujeciu kwartalnym

III kw. III kw. II kw.

2013 2012%** 2013**
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2 1000 €397 * Srednia warto$¢ oferty zostata wyliczona w oparciu o laczng warto$é i liczbe IPO z oferta
_ akeji.
I kw. IVkw. I kw. ITkw.  IIkw.
2012 2012 2013 2013 2013 ** Dane za drugi kwartal 2013 r. zostaly zmienione w celu uwzglednienia Srodkow
pozyskanych z odsprzedazy udzialéw dotychczasowych akcjonariuszy w ramach IPO Al
mmmm Warto$é IPO (mln euro) Liczba IPO Noor na gieldzie w Londynie, w wyniku czego dotychczasowa warto$é IPO zostala

powiekszona o 145 mln euro. Ponadto, od drugiego kwartalu 2013 r. IPO Watch Europe
uwzglednia dane pochodzace z gieldy w Turcji. Dane historyczne réwniez zostaly
odpowiednio zmodyfikowane.

*** W IPO Watch Europe w czwartym kwartale 2012 r. z danych historycznych za trzeci

kwartal 2012 r. usunieto IPO Sberbanku na gieldzie w Londynie (wartoé¢ IPO: 4 050 mln
euro).
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Niska zmiennosé oraz rosnace wskazniki gieldowe na rynkach europejskich

bedqa zachecaé do przeprowadzenia nowych ofert
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I
wszystkich IPO w Europie

Londyn zachowal pozycje lidera — mialo tam miejsce 56% wartosci

Warto$¢ IPO w podziale na gieldy w III kw. 2013 r.

m Londyn

m Deutsche Borse

m Oslo Bars & Oslo Axess
m Irish Stock Exchange

Pozostate
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Wartos$¢ IPO na gieldach I kw. I kw. II kw.
(mln euro) 2013 2012 2013
Londyn 1704 263 2633
Deutsche Borse 500 26 714
Oslo Bars & Oslo Axess 409 - 12
Irlandia 310 - -
Borsa Italiana 58 7 318
NYSE Euronext 43 3 922
Warszawa 15 14 44
Borsa Istanbul 2 30 326
Hiszpania (BME) 2 - -
NASDAQ OMX - - 371
Luksemburg - 54 30
Szwajcaria - - -
Razem 3043 397 5370




W Londynie debiutowato 48% wszystkich spélek, a srednia wartosé
transakcji wyniosta 68 min euro. Na gieldzie w Warszawie (z 19% udzialem
w calkowitej liczbie wszystkich debiutéow w Europie) srednia wartosé

transakcji wyniosla 2 min euro.

Liczba IPO w podziale na gieldy w IIT kw. 2013 r.

® Londyn
® Warszawa
u NASDAQ OMX
m NYSE Euronext
Borsa Italiana
m Deutsche Borse
Oslo Bers & Oslo Axess

m Pozostale
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Gielda IIT kw. IIT kw. II kw.

2013 2012 2013
Londyn 25 14 25
Warszawa 10 26 18
NASDAQ OMX 4 4 10
Borsa Italiana 3 2 3
NYSE Euronext 3 1 9
Deutsche Borse 2 5 3
Oslo Bgars & Oslo Axess 2 1 2
Borsa Istanbul 1 4 3
Hiszpania (BME) 1 - 1
Irlandia 1 - -
Luksemburg - 2 2
Razem 52 60 76




Pie¢ najwiekszych IPO przyczynilo sie do pozyskania dwoéch trzecich
srodkow w calym trzecim kwartale, przy czym dwa z nich pochodzily z

portfela funduszy private equity

Pie¢ najwiekszych IPO w III kw. 2013 r.

III kw. 2013

Deutsche Annington Immobilien

Foxtons Group

The Renewables Infrastructure
Group

Green REIT*

Odfjell Drilling

Razem

II kw. 2013

bPost

u 5 najwiekszych IPO = Pozostale Platform Acquisition Holdings
Partnership Assurance Group
Kion Group

CVC Credit Partners European

Razem

Warto$é (mln
euro)

500

462
348
310

204
1914

Warto$é (mln
euro)

812

682

569

414

352
2 829

Sektor

Nieruchomoéci

Nieruchomosci
Dzialalnoé¢ inwestycyjna
Dzialalnoé¢ inwestycyjna

Ropa naftowa i gaz

Sektor

Produkty i ushugi
przemystowe

Dzialalnoé¢ inwestycyjna
Ubezpieczenia

Produkty i ushugi
przemystowe

Dzialalnoé¢ inwestycyjna

* Podwojne notowanie z wieksza czeécia akeji notowanych na gieldzie w Irlandii

** Brytyjskie Wyspy Dziewicze
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Gielda

Deutsche Borse

Londyn

Londyn

Londyn /
Irlandia

Oslo

Gielda

Euronext

Londyn
Londyn

Deutsche Borse

Londyn

Kraj
pochodzenia

Niemcy

WIk. Brytania
Guernsey
Irlandia

Bermudy

Kraj
pochodzenia
Belgia

BVI**

WIk. Brytania
Niemcy

Jersey

Oferta spolki
portfelowej
funduszy
private

equity
Tak

Tak

Nie

Nie

Nie
Oferta spolki
portfelowej
funduszy
private
equity

Tak

Nie
Tak
Tak

Nie



| W trzecim kwartale dominowatly spétki z sektora dzialalnosci inwestycyjnej

i nieruchomosci — ich oferty stanowily 70% lacznej wartosci wszystkich IPO

Wartos$é IPO w III kw. 2013 r. w podziale na sektory

Wartos¢ ofert (mln euro) I kw. I kw. Ikw.

2013 2012 2013
Dzialalno$¢ inwestycyjna 1158 39 1538
Nieruchomosci 980 - -
Ropa naftowa i gaz 414 148 49
Ustugi finansowe 260 12 15
m Dzialalnoé¢ Handel 77 28 -
inwestycyjna Farmaceutyki i biotechnologia 59 13 25
m Nieruchomoéci Produkty i ustugi przemystowe 42 16 1534
Nowe technologie 33 53 60
® Ropa nafotwa i Gornictwo 6 9 -
gaz Artykuly osobiste i gospodarstwa
domowego 5 - 626
m Uslugi finansowe Media 5 _ 1
Podroze i rekreacja 2 3 305
Handel Spozywezy 2 10 10
Ubezpieczenia - - 597
m Pozostale Chemiczny , 35 339
Opieka zdrowotna - - 268
Motoryzacyjny i czeSci
samochodowych - - 3
Uslugi telekomunikacyjne - 19
Uslugi komunalne - 9 -
Budownictwo i materialy
budowlane - 3 -
Eaczna warto$¢ ofert
(mln euro) 3043 397 5 370
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Cztery z pieciu IPO w Wielkiej Brytanii w 2013 roku wyceniono w géornym

zakresie cenowym. Wszystkie z wyjatkiem spolki esure wykazaly sie
wyzszymi stopami zwrotu niz indeks FTSE 100

Pie¢ najwiekszych IPO w
Wielkiej Brytanii w 2013 r.

Data IPO

Oferta spolki portfelowej
funduszy private equity

Wartosé oferty (mln euro)

Zakres cenowy w ofercie

Cena ostateczna

esure

27 marca

Tak

703

2,40£ — 3,10£

2,00£

Zakres cen a cena ostateczna w ofercie

Zakres cen

m Cena ostateczna

Stopa zwrotu po IPO

Stopa zwrotu z akeji

'na dzien 30
wrze$nia 2013 r.

Stopa zwrotu z indeksu
FTSE 100 na dzien 30

wrzeénia 2013 1.
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-15,8%

1,2%

Partnership
Assurance

12 czerwcea
Tak
569
3,25£ - 4,00£
3,85£

7,0%
’ 2,0%

Foxtons

20 wrze$nia
Tak
462
1,90£ - 2,30£
2,30£

16,7%

-2,5%

Crest
Nicholson
18 lutego
Nie
261
1,95£ - 2,30£
2,20£

Al Noor
Hospitals

26 czerwca
Tak
259
5,25£ - 7,25E
5,75E

42,1%

4,9%



| Ceny akgji trzech z pieciu nqjwiekszych IPO w Europie sq notowane zarowno

powyzej ich ceny emisyjnej, jak i osiggaja stopy zwrotu wyzsze od indeksow
rynkowych

Pieé¢ najwiekszych IPO w LEG Immobilien bpost Deutsche KION Group Matas
Europie w 2013 r. Annington

Gielda Deutsche Borse NYSE Euronext Deutsche Borse Deutsche Borse OMX

Data IPO 1 lutego 21 czerwea 11 lipca 28 czerwca 28 czerwca
?:ﬁgt:sigilgvzgifgﬁgej Nie Tak Tak Tak Tak
Wartosé oferty (mln euro) 1165 812 500 414 328
Zakres cenowy w ofercie 41,00€ - 47,00€ 12,50€ - 15,00€ 16,50€ - 17,00€ 24,00€ - 30,00€ 100 DKR - 120 DKR
Cena ostateczna 44,00€ 14,50€ 16,50€ 24,00€ 115 DKR

Zakres cen a cena ostateczna w ofercie

Zakres cen

E Cena ostateczna

Stopa zwrotu po IPO

15,2% 15,2%
12,0%
10,3% 10,4%

Stopa zwrotu z akcji 7,2%

¥ na dzien 30 5,3%
- Stopa zwrotu z indeksu
gieldowego na dzien 30 - [

wrzeénia 2013 1.

9,1%

-3,3% -2,5%
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IPO w podziale na rynki regulowane przez UE i rynki regulowane przez gielde

III kw. 2013 III kw. 2012 II kw. 2013

Gielda Liczbarpo ~ WWartoséofert . atpo Wartoséofert . 4 1po Wartoséofert

(mln euro) (mln euro) (mln euro)
RAZEM
Londyn 25 1704 14 263 25 2633
Deutsche Borse 2 500 5 26 3 714
Oslo Bars & Oslo Axess 2 409 1 - 2 12
Irlandia 1 310 - - - -
Borsa Italiana 3 58 2 7 3 318
NYSE Euronext 3 43 1 3 9 922
Warszawa 10 15 26 14 18 44
Borsa Istanbul 1 2 4 30 3 326
Hiszpania (BME) 1 2 - - 1 -
NASDAQ OMX 4 - 4 - 10 371
Luksemburg - - 2 54 2 30
Szwajcaria - - 1 - - -
Europa razem 52 3 043 60 397 76 5370
REGULOWANE PRZEZ UE
Londyn (rynek gtowny) 5 1140 1 30 8 2315
NYSE Euronext (Euronext) 2 43 - - 7 849
Deutsche Borse (Prime and General Standard) 2 500 5 26 3 714
NASDAQ OMX (rynek glowny) 1 - 2 - 4 356
Borsa Italiana (rynek gtowny) - - - - 1 269
Warszawa (rynek gtowny) 2 10 2 9 3 41
Irlandia 1 310 - - - -
Hiszpania (BME - rynek gtéwny) - - - - 1 -
Oslo Bors 2 409 1 - - -
Szwajcaria - - 1 - - -
Regulowane przez UE - razem 15 2,412 12 65 27 4544
REGULOWANE PRZEZ GIELDE
Borsa Istanbul 1 2 4 30 3 326
Londyn (AIM i SFM) 20 564 13 233 17 318
NYSE Euronext (Alternext) 1 - 1 3 2 73
Borsa Italiana (AIM) 3 58 2 7 2 49
Luksemburg (EuroMTF) - - 2 54 2 30
NASDAQ OMX (First North) 3 - 2 - 6 15
Oslo (Axess) - - - - 2 12
Warszawa (NewConnect) (1) 8 5 24 5 15 3
Hiszpania (BME — MAB) 1 2 - - - -
Regulowane przez gielde - razem 37 631 48 332 49 826
Europa razem 52 3043 60 397 76 5370

(1) Lacznie w III kwartale 2013 r. na NewConnect odnotowano oferty o wartosci 6,2 mln euro. Jednakze warto$¢é niektorych ofert, po zaokragleniu, wyniosla zero — powyzsze dane sa wynikiem sumowania warto$ci zaokraglonych.
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Stany Zjednoczone ponownie zdominowatly Europe i Hongkong pod
wzgledem lgcznej wartosci ofert w trzecim kwartale 2013 roku, gltownie
dzieki ozywieniu w sektorze energetycznym i ochrony zdrowia, ktore
pozyskaly polowe lgcznych srodkow

Gieldy w USA, Europie i Hongkongu

IIT kw. 2013 IIT kw. 2012 II kw. 2013
Warto$¢é Warto$¢é Wartos¢é
Rynek Liczba IPO ofert LiczbaIPO ofert LiczbaIPO ofert
(mln euro) (mln euro) (mln euro)
USA 63 8921 30 5256 63 10 117
Europa 52 3043 60 397 76 5370
Hongkong 20 1784 17 1422 12 3058

Lqgczna wartosé srodkow pozyskanych w ramach ofert w USA w trakcie trzeciego kwartatu 2013 r. wyniosta 8.9 mld euro, co
zwiekszylo lgcznq wartosé ofert w roku 2013 do 24.8 mld euro. Pierwsze trzy kwartaty 2013 r. charakteryzowaty sie
wzrostem wartosci ofert o 72% w stosunku do analogicznego okresu roku 2012 (z wylqgczeniem IPO Facebook’'a w drugim
kwartale 2012 r. o wartosci 12.5 mld euro).

W trzecim kwartale 2013 r. sektor energetyczny i ochrony zdrowia odznaczyly sie ofertami o najwiekszej wartosci, stanowiqc
52% wartosci wszystkich IPO w USA w tym okresie. Pomimo tego, ze w trzecim kwartale 2013 r. udalo sie pozyska¢ mniej
Srodkow niz w kwartale poprzednim, to juz w poréwnaniu do analogicznego kwartatu z roku 2012 mozna zaobserwowacé
wzrost o 70%.

Aktywnosé IPO w Hongkongu pozostata w trzecim kwartale na niskim poziomie z niewielkim wzrostem pozyskanych srodkéw
w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 r.

Planowane IPO w USA zapowiadajq sie bardzo obiecujqco, szczegolnie ze wzgledu na nadchodzqce oferty Twitter’a i chiriskiej
grupy e-commerce Alibaba. Obie spéiki planujq pozyskaé kwoty opiewajqce na kilka miliardéw dolaréw.
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O IPO Watch Europe

Ankieta IPO Watch Europe obejmuje wszystkie
debiuty na gtéwnych gietdach w Europie
(wlgczajgce w to gieldy w Austrii, Belgii, Danti,
Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii,
Luksemburgu, Niemczech, Norwegii, Polsce,
Portugalii, Szwajcarii, Szwecji, Turcji, Wielkiej
Brytanii i Wioszech) i jest przeprowadzana
kwartalnie. Opcje nadsubskrypcji (,greenshoe
offerings”) oraz przeniesienie pomiedzy rynkami
w zakresie jednej gieldy nie zostaly uwzglednione
w statystykach.

Ankieta dotyczy okresu od 1 lipca do 30 wrzesnia
2013 r. 1 zostala sporzqdzona w oparciu o daty
debiutéw akcji lub praw do akcji. Niektore dane
pochodzq z informacji prezentowanych przez
poszczegolne gieldy 1 nie zostaly niezaleznie
zweryfikowane przez PwC.
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