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Sytuacja na rynku transakcji w Europie Srodkowo-Wschodniej w
2022 roku pozostata stabilna mimo niespotykanych globalnych i
regionalnych zawirowan

o Fuzje i przejecia w Europie Srodkowo-Wschodniej (CEE) spadaja w
poréwnaniu z nadzwyczajnym rokiem 2021, ale pozostajg na wyzszym
poziomie niz w jakimkolwiek innym roku wedtug danych Mergermarket

e Liczbatransakcji w regionie wynosi 846

o Catkowita wartos¢ dziatalnosci w zakresie fuzji i przeje¢ osiggneta 39,2
mld euro

e Pomimo globalnych wyzwan, Europa Srodkowo-Wschodnia ma silne
podstawy i powinna pozostac¢ atrakcyjna dla miedzynarodowych
inwestoréw w 2023 roku

14 lutego 2023 roku

Mazars, miedzynarodowa firma specjalizujgca sie w audycie, podatkach i doradztwie publikuje
dzi$ nowy raport, opracowany we wspotpracy z Mergermarket, ktéry wskazuje, ze podmioty
zawierajace transakcje w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej przystosowaly sie szybko do
trudnego otoczenia, ktére wystapito w 2022 roku.

Badanie pt. ,,/nwestowanie w Europie Srodkowo-Wschodniej: raport na temat zagranicznych fuzji i
przeje¢ w 2022/2023” zawiera przeglad aktywnosci w zakresie fuzji i przeje¢ w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej w roku 2022 oraz przedstawia wyzwania i mozliwosci w nadchodzacych
miesigcach.

Ogotem, w Europie Srodkowo-Wschodniej odnotowano 846 transakcji o wartosci 39,2 mld euro
tacznie. Chociaz liczby te oznaczajg spadek w ujeciu rok do roku dla tego regionu - wolumen i
ujawniona warto$¢ spadty odpowiednio 0 5% i 21% w stosunku do roku 2021 - to nalezy pamietac o
dwdch kluczowych kwestiach.

Po pierwsze, rok 2021 zawsze bedzie trudny do pobicia, a nawet doréwnania, dzieki dwczesnym
niskim stopom procentowym i gwattownemu wzrostowi liczby transakcji po pandemii. Liczba transakcji
odnotowanych w Europie Srodkowo-Wschodniej, cho¢ nizsza, jest jednak nadal wyzsza niz w
jakimkolwiek innym petnym roku z wyjatkiem 2021 r. Lgczna warto$¢ tych transakciji jest takze wyzsza
niz jakikolwiek inny roczny wynik, poza tym odnotowanym w 2021 roku, przestaniajgc wynik z 2016
roku w wysokosci 38,6 mid euro.

Po drugie, Europa Srodkowo-Wschodnia nie byta osamotniona w zmaganiach z problemami
zwigzanymi z fuzjami i przejeciami - dotknety one wszystkie czesci $wiata, bez wyjagtku. Co wazne,
spadki wolumenu i wartoéci odnotowane w Europie Srodkowo-Wschodniej byty znacznie mniej
wyrazne niz te obserwowane na catym swiecie. W istocie zaawansowane gospodarki Europy
Zachodniej i Ameryki Poinocnej odnotowaty ostrzejsze spadki wolumenu i warto$ci w ujeciu rok do
roku.

Europa Srodkowo-Wschodnia pozostata réwniez silnym magnesem dla inwestycji
miedzynarodowych. Ogoélny odsetek transakcji fuzji i przeje¢ w regionie z udziatem sponsoréw
transgranicznych wzrést do 64% w 2022 r., co oznacza wzrost o cztery punkty procentowe w
poréwnaniu z rokiem poprzednim i zdecydowanie najwyzszy odsetek wedtug danych zgromadzonych
od 2015 r.

W miedzyczasie, po rekordowym roku 2021, aktywnos$¢ na rynku private equity zmalata, a wolumen
transakcji wykupu spadt o 31% w stosunku do roku poprzedniego. Warto$¢ spadta jeszcze bardziej,
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bo 0 66%, przy czym w 2022 r. wartos¢ wykupow wyniosta 3,4 mld euro w poréwnaniu z 9,9 mld euro
rok wczesniej.

Niemniej jednak, wolumen wykupu w 2022 r. utrzymat sie na wyjgtkowo dobrym poziomie w
poréwnaniu do wynikéw historycznych. W istocie, liczba wykupdw przez fundusze private equity w
2022 r. pozostaje jedng z najwyzszych w historii Europy Srodkowo-Wschodniej, z tgczng liczbg 97
transakcji, zdecydowanie przewyzszajgc wszelkie roczne wyniki w latach 2015-2020.

Patrzgc w przyszitos¢, Michel Kiviatkowski, Lider Doradztwa Finansowego Mazars w Europie
Srodkowo-Wschodniej, Partner Zarzadzajacy Mazars w Polsce komentuje: - Rok 2023 bedzie z
pewnoscig czasem petnym wyzwan. Jednak z drugiej strony warto podkreslic jako$c przedsiebiorstw
w regionie, KreatywnoS$c zawierajgcych transakcje oraz state wsparcie ze strony unijnego Instrumentu
na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, ktérego warto$é dla 12 krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej bedgcych cztonkami UE wynosi ponad 100 mid euro. To, jak rowniez solidne parametry
gospodarcze regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, sugeruje, ze mamy dobre powody, aby byé
stosunkowo optymistycznym w nadchodzgcym roku.

Inne kluczowe wnioski raportu sg nastepujace:

¢ Regionalne osrodki aktywnosci. Cztery kraje, ktdre znalazty sie w czotdwce pod wzgledem
wolumenu transakcji M&A w Europie Srodkowo-Wschodniej w 2022 r. to Polska (235
transakcji), Austria (120), Czechy (81) i Rumunia (76). Pod wzgledem tgcznej wartosci
transakcji Polska i Austria rowniez zajety dwa pierwsze miejsca, dalej sg Wegry i Chorwacja.

e Branza technologiczna nadal na topie. Technologia wyréznia sie jako gtéwny czynnik, pod
wzgledem wolumenu, generujacy transakcje przychodzace do Europy Srodkowo-Wschodniej
z udziatem oferentéw spoza regionu w 2022 roku. Chociaz liczba odnotowanych transakcji
(108) spadta 0 13% w poréwnaniu z wyjgtkowym poziomem osiggnietym w 2021 r. (124), to
jednak jest to jedna z najwyzszych rocznych liczb transakcji odnotowanych dotychczas w
sektorze technologicznym, przy czym najblizsza byta liczba 60 transakcji zarejestrowanych w
2020 r.

e Zmniejszenie luki w wycenach. Mediana mnoznika EV/EBITDA dla Europy Srodkowo-
Wschodniej we wszystkich sektorach wyniosta 8,5x w okresie 2021-22 — jak wynika z danych
Mergermarket. Jest to wartos¢ tylko nieznacznie nizsza od mediany dla Europy Zachodniej,
ktéra w tym samym okresie wynosita 8,9x. Ta zbieznos¢ jest znaczgca. Dane pokazujg, ze
mediana mnoznika dla Europy Srodkowo-Wschodniej wzrosta (o ponad 0,50% EBITDA w
poréwnaniu do 7,8x w okresie 2019-20), podczas gdy mnoznik dla Europy Zachodniej spadt
(z 10,7x w okresie 2019-20).

Petny tekst raportu mozna pobraé tu: Inwestowanie w Europie Srodkowo-Wschodniej: Raport na
temat zagranicznych fuzji i przeje¢ w 2022/2023
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O Mazars

Mazars jest miedzynarodowg zintegrowang firmg specjalizujgcg sie w audycie, ksiegowosci,
doradztwie, ustugach podatkowych i prawnych*. Dziatajgc w prawie 100 krajach i terytoriach na catym
Swiecie, korzystamy z doswiadczenia ponad 47 000 specjalistéw - 30 000 w ramach zintegrowanego
partnerstwa Mazars i 17 000 w ramach North America Alliance - aby pomagac¢ réznej wielkosci
przedsiebiorstwom na kazdym etapie ich rozwoju.

*tam, gdzie przewidujg to przepisy krajowe.

mazars.pl | Mazars on LinkedIn

O Mergermarket

W dziedzinie fuzji i przeje¢ informacja jest najcenniejszg walutg. Mergermarket informuje o
transakcjach na 6-24 miesiecy przed ich upublicznieniem, dajgc naszym abonentom potezng
przewage nad konkurencjg. Dzieki najwigkszej sieci dziennikarzy i analitykéw zajmujacych sie
tematykg fuzji i przeje¢, Mergermarket oferuje najbardziej kompleksowe ustugi wywiadowcze w
zakresie fuzji i przejec, jakie sg obecnie dostepne. Nasi reporterzy pracujg w 67 miejscach w obu
Amerykach, Europie, regionie Azji i Pacyfiku, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

mergermarket.com
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