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Liczba IPO

Europa razem — liczba i wartosé¢ IPO w ujeciu kwartalnym
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Wartos$é IPO (mln euro)

Ikw. 2013r. Ikw.2012r. IVkw.2012T.
Debiuty w Europie, w tym:
bez oferty akcji 12 11 11
z ofertq akcji 32 45 59
Eqgczna liczba debiutéow 44 56 70
Eaczna warto$é ofert (mln euro) 3157 2 297 7538
Srednia warto$¢ oferty (mln euro)* 99 51 128

*Srednia warto$é oferty zostata wyliczona w oparciu o taczna wartoéé i liczbe IPO z

ofertg akgji.

W pierwszym kwartale 2013 r. rynki finansowe okazaty sie bardziej odporne na czynniki

gospodarcze, ktére dotychczas negatywnie wplywaty na sytuacje na gietdach.
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Indeks zmiennosci rynku i poziomy indeksoéw gieldowych

Indeks zmiennosci rynku VIX a debiuty gieldowe (mln euro)
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Zmiany kursow akgji po debiutach — gieldy europejskie
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Zmiany kursow akgji po debiutach — 10 najwiekszych IPO w pierwszym
kwartale 2013 r.

Norwegian Cruise Line (Nasdaq) s 57,5
CVR Refining (NYSE) 0'2_ 37.0
Zoetis (NYSE) _19'3 25,4
Pinnacle Foods (NYSE) _11'1 16,0
Infrastructura Energetica Nova SAB (Meksyk) I 141’3'5
Esure (Londyn) ] 3’55'9
Grupo Sanborns (Meksyk) 13 1 16
West Corp (Nasdaq) _5_’1'0 n
LEG Immobilien (Niemcy) 50 N dzier debiutu
Moscow Exchange MICEX (Moskwa) 95 - " na dzien 28 marca 2013
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W zestawieniu nie uwzgledniono spétek z sektora dziatalnosci inwestycyjnej

Zrédlo: Strony internetowe poszczegdlnych gield
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Struktura rynku IPO w Europie wg wartosci ofert

Wartos¢ IPO w podziale na gieldy w1 kw. 2013 r.

® Londyn
m Deutsche Borse

Pozostale

Wartos¢ IPO na gieldach
(mln euro) Ikw.2013r. Ikw.2012r. IVkw. 2012r.
Grupa London Stock Exchange (1) 1885 619 3929
London Stock Exchange 1878 619 3929
Borsa Italiana 7 - -
Deutsche Borse 1165 - 2080
Warszawa 58 14 653
Oslo 41 - 230
Luksemburg 5 - 462
NYSE Euronext 3 975 17
NASDAQ OMX - 2 46
Wieden - - -
Szwajcaria - 681 120
Hiszpania (BME) - 6 1
Razem 3157 2297 7538

(1) Grupa London Stock Exchange obejmuje gielde w Londynie oraz Borsa Italiana

Pierwszy kwartat 2013 r. cechowal sie rosngcq aktywnosciq na rynku IPO, ktéra moze zwiastowaé

wzrost liczby debiutéw w catym roku 2013.
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Warszawa i Londyn po raz kolejny dominowatly na europejskich rynkach
pod wzgledem liczby debiutow

Liczba IPO w podziale na gietdy w I kw. 2013 r.

Gielda
(mln euro) Ikw.2013r. Ikw.2012r. IVkw. 2012r.
Grupa London Stock Exchange (1) 16 14 26
London Stock Exchange 13 16 26
®m Lon dyn Borsa Italiana 3 - -
Warszawa 13 25 21
m Warszawa
NASDAQ OMX 4 3 8
OMX Luksemburg 3 1 3
m Borsa Italiana NYSE Euronext 3 8 2
Deutsche Borse 2 1 7
Luksemburg
Oslo 2 - 1
m Pozostale Wiedent 1 . -
Szwajcaria - 1 1
Hiszpania (BME) - 3 1
Razem 44 56 70

(1) Grupa London Stock Exchange obejmuje gielde w Londynie oraz Borsa Italiana
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Pie¢ nagjwiekszych IPO

Pie¢ najwiekszych IPO - udzial w tacznej wartosci ofert

85%

m 5 najwiekszych IPO = Pozostale

‘Wartosé

.. . Kraj
5 najwiekszych IPO w I kw. 2013 r. ;111;:)1; Sektor Gielda Rynek pochodzenia
LEG Immobilien 1165 Nieruchomosci Deutsche Bérse  Prime Niemcy
Esure 703 Ubezpieczenia Londyn Glowny WIk. Brytania
Greencoat UK Wind 302 Dzialalno$¢ inwestycyjna Londyn Gléwny WIk. Brytania
. Budownictwo i materialy , .
Crest Nicholson 261 budowlane Londyn Glowny WIk. Brytania
Countrywide 237 Nieruchomosci Londyn Gloéwny WIk. Brytania
Razem 2 668
Wartosé Kraj
5 najwiekszych IPO w I kw. 2012 r. (mIn Sektor Gielda Rynek .;1 dzeni
euro) pochodzenia
Ziggo 804 Uslugi telekomunikacyjne  Euronext Euronext Holandia
DKSH 681 Przemysl drzewny i metalowy Szwajcaria Glowny Tajlandia
Bluecrest Bluetrend 198 Dzialalno$¢é inwestycyjna Londyn Gléwny Guernsey
Ruspetro 196 Ropa naftowa i gaz Londyn Glowny Rosja
Alcentra European 97 Dzialalno$é inwestycyjna Londyn Gléwny Guernsey
Razem 1976
Wartosé Kraj
5 najwiekszych IPO w IV kw. 2012 r. (mln Sektor Gielda Rynek .
euro) pochodzenia
0OJSC MegaFon 1288 Ustlugi telekomunikacyjne ~ Londyn Glowny Rosja
Telefonica Deutschland 1260 Uslugi telekomunikacyjne ~ Deutsche Bérse  Prime Niemcy
Direct Line 976 Ubezpieczenia Londyn Gléwny WIk. Brytania
Talanx Aktiengesellschaft 767 Ubezpieczenia Deutsche Bérse  Prime Niemcy
Alior Bank 511 Banki Warszawa Glowny Polska
Razem 4 802
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IPO w podziale na sektory

Wartos¢ IPO w podziale na sektory
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Sektor

Liczba IPO LiczbaIPO Liczba IPO
Ikw.2013 Ikw.2012 IV kw. 2012
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Gieldy w USA

I kwartal 2013 r. I kwartal 2012 r. IV kwartal 2012 r.
Warto$¢ ofert Warto$¢ ofert Wartosé¢ ofert
Gielda Liczba IPO (mln euro) LiczbaIPO (mln euro) LiczbaIPO (mln euro)
NYSE 16 4143 25 3338 20 4218
NASDAQ 18 1693 19 1030 14 652
USA razem 34 5836 44 4 368 34 4 870
Europa 44 3157 56 2 297 70 7538

Pomimo spadku liczby debiutéw na gietdach w USA, lqczna wartosé ofert w pierwszym kwartale br.
byla wyzsza niz w pierwszym i ostatnim kwartale 2012 roku. Najwiekszy wptyw na to miaty IPO
spolek Zoetis, Pinnacle Foods, CVR Refining, Norwegian Cruise Line oraz West Corp, ktérych tqgczna
wartos¢ wyniosta 3,2 mld euro, co stanowilo 55% lqcznej wartosci wszystkich IPO na rynkach
amerykanskich w omawianym okresie. Wszystkie powyzsze oferty plasujq sie w pierwszej dziesigtce
najwiekszych debiutow na Swiecie w minionym kwartale.

Biorqgc pod uwage poprawe sytuacji ekonomicznej w USA, perspektywy na pozostalq czes¢ roku sq
optymistyczne.
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| Pozostale rynki miedzynarodowe

I kwartal 2013 r. I kwartal 2012 r. IV kwartal 2012 r.
Wartos$¢ ofert Wartos$¢ ofert ‘Wartos$é ofert
Gielda Liczba IPO (mln euro) Liczba IPO (mln euro) Liczba IPO (mln euro)
Rosja razem 1 371 - - - -
Europa razem 44 3157 56 2297 70 7538

IPO moskiewskiej gietdy o wartosci 371 mln euro byto najwiekszq ofertq w Rosji od 2007 roku, pomimo ostatecznej
wyceny na poziomie dolnej granicy widelek cenowych. Oferta ta jest pierwszym krokiem w kierunku
przeksztalcenia gieldy rosyjskiej w miedzynarodowe centrum finansowe, a takze prébq ograniczenia liczby
rosyjskich spotek debiutujqcych na rynkach zagranicznych. Juz od kilku lat udziat spotek majqcych swojq siedzibe w
Rosji wsréd miedzynarodowych IPO byt znaczny.

W Turcji w pierwszym tygodniu kwietnia 2013 r. odbywa sie oferta najwiekszego notowanego na gieldzie
panstwowego banku — to najwieksze od dwdoch lat IPO ma poméc w powstaniu kolejnego miedzynarodowego
centrum finansowego.

Jednoczesnie wartos$¢ przeprowadzonej w minionym kwartale przez Turkiye Halk Bankasi AS oferty sprzedazy
posiadanych akcji spotki Halk GYO (121 mlin euro, sektor nieruchomosci) byta najwiekszym IPO od lutego 2011 roku,
kiedy to mial miejsce debiut spétki Bizim Toptan Satis Magazalari AS.
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IPO w podziale na rynki regulowane przez UE i rynki regulowane przez gielde

Ikw. 2013 r. I kw. 2012 . IV kw. 2012 .

‘Wartos¢ ofert Wartos¢ ofert ‘Wartos¢ ofert
Gielda Liczba IPO (mln euro) Liczba IPO (mln euro) Liczba IPO (mln euro)
RAZEM
Grupa London Stock Exchange (1) 16 1885 14 619 26 3929
Deutsche Borse 2 1165 1 - 7 2 080
Warszawa 13 58 25 14 21 653
Oslo 2 41 - - 1 230
Luksemburg 3 5 1 - 3 462
NYSE Euronext 3 3 8 975 2 17
NASDAQ OMX 4 - 3 2 8 46
Wiener Borse 1 - - - - -
Szwajcaria - - 1 681 1 120
Hiszpania (BME) - - 3 6 1 1
Europarazem 44 3157 56 2297 70 7538
REGULOWANE PRZEZ UE
Londyn (rynek glowny) 7 1835 6 569 13 3554
Deutsche Borse (Prime i General Standard) 1 1165 - - 4 2080
Warszawa (rynek gtowny) 1 57 4 8 5 632
Oslo 1 26 - - 1 230
NYSE Euronext (Euronext) 1 - 6 972 1 14
Wiener Borse 1 - - - -
Szwajcaria - - 1 681 1 120
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) - - 1 - 4 38
Luksemburg - - 1 - - -
Regulowane przez UE — razem 12 3083 19 2230 29 6 668
REGULOWANE PRZEZ GIELDE
Grupa London Stock Exchange (AIM) 6 43 8 50 12 328
Oslo Axess 1 15 - - - -
Borsa Italiana (AIM) 3 7 - - - -
Luksemburg (EuroMTF) 3 5 - - 3 462
NYSE Euronext (Alternext) 2 3 2 3 1 3
Warszawa (NewConnect) (2) 12 1 21 6 16 21
NASDAQ OMX (First North) 4 - 2 2 4 8
Deutsche Borse (Entry Standard) 1 - 1 - 3 -
Grupa London Stock Exchange (SFM) - - - - 1 47
Hiszpania (BME - MAB) - - 3 6 1 1
Regulowane przez gielde — razem 32 74 37 67 41 870
Europarazem 44 3157 56 2297 70 7538

(1) W sklad Grupy London Stock Exchange wchodzi gielda w Londynie oraz Borsa Italiana.
(2) Lacznie w I kwartale 2013 r. na NewConnect odnotowano oferty o warto$ci 2 mln euro. Jednakze warto$¢ niektorych ofert, po zaokragleniu, wyniosta zero — powyzsze dane sa wynikiem
sumowania warto$ci zaokraglonych.
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| O IPO Watch Europe

Ankieta IPO Watch Europe obejmuje wszystkie
debiuty na gtownych gietdach w Europie
(wlgczajgce w to gietdy w Austrii, Belgii, Danti,
Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii,
Luksemburgu, Niemczech, Norwegii, Polsce,
Portugalii, Szwajcarii, Szwecji, Wielkiej Brytanii
i Wloszech) i jest przeprowadzana kwartalnie.
Opcje nadsubskrypcji (,greenshoe offerings™)
oraz przeniesienie pomiedzy rynkami w zakresie
jednej gieldy nie zostaly uwzglednione w
statystykach.

Ankieta dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 marca
2013 r. 1 zostala sporzqdzona w oparciu o daty
debiutéw akcji lub praw do akcji. Niektore dane
pochodzq z informacji prezentowanych przez
poszczegolne gieldy i nie zostaly niezaleznie
zweryfikowane przez PwC.
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