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odina 2015. donela je
dobru kombinaciju uslova
za Centralnu i Isto¢nu
Evropu. Prosecni rast
BDP-a u regionu CIE bio je
3,3% u 2015. godini, nakon 2,6% u 2014.
Ekonomijama je pogodovao porast
domacdce potraznje. To je obuhvatalo
i rastucu privatne potrosnju, koju je
pospesSila manja nezaposlenost, kao i
rast plata i povecanje investicija u vecini
ekonomija. Znacajna podrska dosala je
iz fondova EU, a zemlje CIE su efikasno
koristile poslednju godinu vazenja
,starog” EU budzeta. Istovremeno, zemlje
CIE i dalje su aktivni izvoznici, fokusiraju
se na Evrozonu, imaju rast BDP-a od 1,6%
i traze nova trzista.

Top 500 CIE je rang lista 500 najvecih

kompanija u regionu po prometu. Ovi
vrhunski igraci povecali su promet za
4,2%, do gotovo 593 milijarde EUR
i uvecale broj zaposlenih za 0,5%.
Generalno 5% od ukupne radne snage
U regionu je zaposleno u kompanijama u
Top 500 CIE, sto ima pozitivan efekat na
stopu nezaposlenosti.

Trenutni trend rasta zabelezila je i
vecina sektora u Top 500 CIE. 12 od 13
sektora povecali su promet u odnosu na
prethodnu godinu. Jak rast postigli su
sektori tekstila, koze i odece sa +14,8%
i automobilska industrija i transport sa
+10,3%. Jedini sektor sa smanjenjem
prometa bio je sektor minerala, hemikalija,
nafte, plastike i farmacije sa -8,3%.

Povoljni uslovi poslovanja nastavljaju se

SVE OSTALE PUBLIKACIJE DOSTUPNE SU NA
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Ekonomski izgledi

u 20716. Prognoza za region CIE u 2016.
je skoro na istom nivou kao 2015. godine,
sa procenjenom prose¢nom stopom rasta
od 3,0%. Dalje poboljsanje na trzistu rada
i rastuce poverenje ucvrstice potrosnju
domacinstava na njenom mestu glavnog
pokretaca rasta ekonomija CIE. Doprinos
investicija nece biti visok kao prosle
godine zbog toga sto spor pocetak novih
EU kofinansiranih projekata oslabljuje
prosirenje gradevinskog sektora i nekih
drugih privrednih grana koje saraduju
sa njim. Na spoljnoj strani, zemlje CIE ¢e
ostati aktivni izvoznici, ali usporavanje
globalne trgovine moze smanijiti njihove
ambicije.
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Dobro dosli na rang listu Top 500 CIE, nasu
godisnju publikaciju o najve¢im kompanijama u
nasem regionu. Posto smo postali vazan izvor za
preduzeca u Centralnoj i Isto¢noj Evropi, objavlju-
jemo ovu analizu osmu godinu zaredom.

Ovaj put mi je drago da mogu da afirmisem op-
timisticku sliku koju smo videli prosle godine.
Godina 2015. donela je dobru kombinaciju uslo-
va za region CIE, $to se odrazava na nasu stud-
iju o najboljih 500 kompanija. Ekonomijama CIE
pogodovalo je poboljsanje i povoljno ekonomsko
okruzenje. lzvoz je profitirao od sporog, ali pos-
tupnog oporavka njegove glavne trgovinske des-
tinacije Evrozone, posebno Nemacke, i znacajne
podrske od strane domace potraznje. Kompani-
je su prijavile stabilne stope ekonomskog rasta i
strukturiraniji rast prosle godine. Skoro 70% kom-
panija na rang listi beleze porast prometa u odno-
su na 62% prethodne godine.

Pozitivnu sliku potvrduje prosecna stopa region-
alnog rast BDP-a, koja se ubrzala od 2,6% u 2014.
godini na 3,3 % u 2015. godini, sa Ceskom na vo-
decoj poziciji sa povecanjem od 4,2%. Osim toga,
pro$logodisnji rezultat BDP-a bio je najvedi, od
nivoa posle krize 2009. godine. Broj insolvent-
nosti smanjen je tokom prosle godine u 9 od 13
zemalja i regionalni prosek insolventnosti prema
BDP-u bio je -14%.
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U 2015. GODINI,

REGION CIE | DALJE

RASTE | POTVRBUJE SVOJ
VISOK POTENCIJAL ZA

POSLOVANJE.

Ove godine uklju¢ujemo najboljih 10 kompanija u
Rusiji i Ukrajini u nas Coface pregled.

Fokusirajuc¢i se na 2016. godinu, vidimo da sred-
stva EU nece pruzati podrsku kao s$to je to bilo
u 2015. godini, jer se novi budzet EU postepeno
koristi na pocetku. Kao takav nece doprineti rastu
onako snazno kao prosle godine. Stavise, medu
postojec¢im spoljnim rizicima, kao Sto je kinesko
usporavanje i njegov uticaj na Nemacku i Evro-
zonu kao glavnog trgovinskog partnera regiona
CIE, moglo bi biti posledica i Bregzita. To ukl-
jucuje ne samo slabije izvoz u UK, vec i opsti pad
raspolozenja u celoj Evropi.

Da bi se istrazile mogucnosti u regionu, od sust-
inskog je znacaja da kompanije redovno prate
desavanja u CIE. Zbog toga su kontinuirana anal-
iza, kao i trziSna i ekonomska ekspertiza, vazni
uslovi. Znanje nasih analiticara i ekonomista su
temelj nasih studija, analiza i procena zemalja, a
izgradeno je na osnovu 70 godina iskustva. Danas,
Coface ima najvecdi geografski trag u Centralnoj i
Isto¢noj Evropi, kao i globalno i pomaze kompani-
jama u vise od 200 zemalja da ublaze svoje rizike.
Pored toga, mi smo vodedi pruzalac informacija o
kompanijama u CIE.

Pozivamo vas da procitate nasu novu studiju i bu-
dete u toku sa Top 500 kompanija u Centralnoj i
Isto¢noj Evropi.



KLJUCNE BROJKE
OVOGODISNJE
RANG LISTE

593 milijarde evra

Promet u 2015. godini

111 kompanija

Mineralni, hemikalije, nafta i
farmaceutski proizvodi

] 218 kompanija
Lrl:l/' popelo se na visu poziciju

(o) D
II“J' 0-04/0 u Poljskoj

. Najniza stopa nesolventnosti

3 167 kompanija
:

" iz Poljske - broj 1

I 4,05% u Rumuniji
"I Najveca stopa nesol-

I%éé\ 46.531 iompania

Nesolventnost proglasena u CIE
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COFACE
VAS POSLOVNI
PARTNER U CIE

80 miliona kompanija

U nasoj globalnoj bazi podataka

» 89
r preporuka klijenata

1989. 27 godina

iskustva u CIE

l‘.r 739 zaposlenih
N

u Centralnoj i Istoc¢noj Evropi

WwWw 15 miliona kompanija
y _ e dostupni izvestaji na mrezi

( B"-1 pruzalac usluga u CIE

u domenu informacija o kompanijama



TOP 500 CIE
ANALIZA

Solidan rast u izuzetno povoljnom okruzenju - u 2015. za
najveée kompanije u Centralnoj i Isto¢noj Evropi. Ipak...to
ne vazi za svaku kompaniju. Neke od najvecih najvise su
se mudili.

2015. - EKONOMIJA CIE U PROCVATU

2015. je bila dobra godina za Centralnu i Isto¢nu
Evropu. Privreda je bila u ekspanziji, pa tako i
vecina od 500 najvec¢ih kompanija. U svim zem-
ljama doslo je do povecanja BDP-a u rasponu od
skromnih 0,7% u Srbiji do snaznih 4,2% u Ceskoj.
Prosecni rast BDP-a u povecao se sa 2,6% u 2014.
na 3,3% u 2015. godini, $to je najvisi nivo od krize
20009.

Za vecinu zemalja, ojacana domaca traznja bila
je glavni pokretac rasta - zahvaljujuci procvatu
privrede koja je dovela do manje nezaposlenos-
ti, porasta plata, niska inflacije ili deflacije u vecini
zemalja. Ovi dobri ekonomski uslovi su zasnovane
na velikom broju deSavanja. Sredstva EU izuzet-
no su povecala investicije u 2015. godini. Bila je
to poslednja godina pristupa starom budzetu EU.
Kako su ekonomije u CIE veoma izlozene izvozu,
a Evrozona je glavni strani trgovinski partner, njen
oporavak - iako slab - podrzao je izvoznike iz CIE.
Rast u Evrozoni povecao se sa 0,9% u 2014. na
1,6% u 2015. Brojke o nesolventnosti jasno pot-
krepljuju uspon: Prosek nesolventnosti prema
BDP opao za 14% u 2015. godini.

Rang lista Top 500 CIE reflektuje ekonomski rast
primecen u zemljama obuhvac¢enim na listi: Uku-
pan promet porastao za 4,2%, na 593 milijardi
evra, neto profit napravio je veliki skok na 26,9
milijardi evra (+73,7%). Ipak, kompanije su i dalje
oprezne kada je u pitanju zaposljavanje. 2.168.852
ljudi radilo je za jednu od najvecih kompanija u CIE
(+10.335), sto odgovara vrlo malom povecanju od
0,5%. Jedine dve zemlje u recesiji bile su Ukraji-
na pod sukobima (-9,9%) i sankcionisana Rusi-
ja (-3,7%). Obe zemlje se nalaze van okvira rang

liste kompanija Top 500 CIE, ali obuhvacene su u
kona¢nom pregledu (str. 35 i dalje). Balticke zem-
lije su jedini (sa izuzetkom Hrvatske) gde su na-
jvece kompanije smanjile promet u 2015. godini u
iznosu od -1.5 % u Letoniji do -3,0% u Estoniji. Oni
su trpeli posledice embarga koji je sprovela Rusija.

JEDAN NOVOPRIDOSLI U TOP 10

Prvo mesto nije se nije promenilo od prvog izdan-
ja rang liste Coface TOP 500 CIE: Poljski naftni i
gasni gigant PKN Orlen brani lidersku poziciju, ali
suocava se sa veoma izazovnim godinama. Prom-
et se smanjio za -17,3% u odnosu na 2014. Vec je
pao za -6,2% u 2014. godini i za -5,2% u 2013.

Nova svetlucava zvezda ove godine je General
Electric Madarska. Skocila je na rang listi sa 13.
pravo u prva 3 mesta i zavrsila kao novi broj 2.
Kompanija je skoro ucetvorostrucila svoj prihod
posle integracije Alstomove proizvodnje elek-
tricne enrgije i mreze u 2015.

MOL Madarska je drugi veliki gubitnik. | naftni i
gasni giganti u prvih 10 zabeleZili su ogromne gu-
bitke u prometu, u slucaju MOL-a prihod je sman-
jen za -13,9%. Stoga se spustio sa 2. na 3. mesto.
Jos jedna kompanija iz ovog sektora je izbacena
iz ekskluzivnog kluba Top 10: Zbog smanjenja pro-
meta za 20%, poljska Grupa Lotos izgubila je 8.
mesto 2014. godine i pala na 11.

Za sve ostale kompanije iz top 10, 2015. je dos-
ta bolje prosla. Rast prometa bio je i vedi od
prosec¢nog: prinhodi najvecih kompanija su poras-
li za +6,8 % u odnosu na prosek od +4,3%. Ces-
ka Skoda je izgubila jednu poziciju zbog porasta
GE Madarska, a slede Jeronimo Martins - poljski



maloprodajni lanac koji je prijavio jo$ jednu do-
bru godinu sa rastom od +9,3%. PGNIG, poljska
kompanija za naftu i prirodni gas koju kontrolise
drzava, zauzima Sesto mesto. lako je Audi Madar-
ska povecao prihode za +12,4%, pao je sa 6 na
7 mesto zahvaljujudi porastu GE Madarska. Ceska
energetska grupacija CEZ sledeca je na pozici-
ji 8 (+4,2%) i jos jedna kompanija iz automobil-
ske industrije imala je vrlo dobar ucinak i dosla
na 9. mesto (jedno vise nego ranije): Volkswagen
Slovacka. Vrh zatvara poljski snabdevac elet-
ricnom energijom PGE - takode dugo prisutna
kompanija u top 10.

O DOBITNICIMA | GUBITNICIMA

66 kompanije (13%) usle su na rang listu po prvi
put ili su ponovo usle posle najmanje godinu dana
odsustva. 218 kompanija ili 44% pomerilo se na
vise pozicije, a 213 (43%) na nize. Samo dve kom-
panije nisu uopste promenile svoje pozicije: Broj
1, PKN Orlen, i madarski Kézgép Epitd-Es, proiz-
vodac¢ metala, na donjem kraju, na poziciji 444.

Srpski maloprodajni lanac Merkator-S imao je na-
jveci skok na listi. Popravio je poziciju za 161 mesto
(od 337.u 2014. godini na 176. u 2015.). Merkator-S
je najveci maloprodajni lanac u Srbiji od merdzera
sa IDEOM, koja je jos jedan srpski maloprodajni
lanac, u 2014.

Drugi najvisi skok na listi napravila je PESA (151
pozicija do mesta 231). Ova kompanija proizvodi
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tramvaje i vozove u Poljskoj i povecala je prom-
et za impresivnih 61,2%. EU fondovi i medunar-
odne porudzbine doveli su porudzbine do na-
jviseg nivoa u istoriji kompanije. Nazalost, PESA je
takode prijavila veliki gubitak (-30.6 miliona evra),
zahvaljujuc¢i ugovornoj kazni za kasnjenje u real-
izaciji porudzbine.

Vecina od 10 najvecih gubitnika dolazi iz energet-
skog sektora. Lukojl Baltjia pada sa 267 na 433.
Letonski Latvenergo gubi 127 pozicija, Hrvatski
HEP 117, OMV Bugarska 113, ¢eski Synthos 108, a
madarski ENI 100 i potvrduju prilicno tesku situ-
aciju u ovim privrednim granama. Najvedi pad sa
191 izgubljenom pozicijom zabelezio je najvedi dis-
tributer novina u Poljskoj: Kolporter. Lukoil Baltjia
je na drugom mestu na ovoj negativnoj rang listi.
Pad prometa za 30,7% doveo je do dramati¢nog
pada na rang listi.

NAJUSPESNIJE ZEMLJE

Poljska je sa 427 milijardi evra u BDP-u daleko
najveca ekonomija regiona. Zbog relativne velike
domace potraznje, prosla je kroz finansijsku krizu
relativno dobro, dok su druge vise izvozno ori-
jentisane zemalje trpele pad privredne aktivnosti.
Poljska privreda od 2014. godine ima vrlo jaku sto-
pu rasta iznad 3%. Udeo izvoza je relativno mali
u poredenju sa drugim zemljama CIE sa samo
49,5% u 2015.



Table 1:
Coface CEE Top 500: Country overview

Snaga poljske privrede nije u potpunosti prikaza-
na na ovogodisnjoj rang listi: Ukupan broj poljskih
kompanija u prvih 500 smanjen je na 167 u od-
nosu na 176 u 2014. i 177 u 2013. godini. Ukupan
udeo poljskin kompanija prema tome se smanjio
na 33,4% (-2 poena u odnosu na 2013.). Glavni ra-
zlog za to je trka drugih zemalja da bi prestigle.
One pate od manje povoljnih ekonomskih uslova
u proteklih nekoliko godina.

Posmatrajuci poljske kompanije detaljnije: 59%
povecale su svoju poziciju u odnosu na proslo-
godisnje izdanje ili pomeranjem na gore ili ul-
askom na rang listu. Ukupan promet najvecih pol-
jskih kompanija porastao je za 2,9%, sto je ispod
proseka od 4,2 u regionu. Najveci pad (-7,7%) pri-
javili su giganti iz sektora nafte i gasa. Buduc¢i da
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najveca grupa (22% od 167) i bududi da ¢ini sko-
ro 30% poljskog ostvarenog prometa, teska situ-
acija u ovom sektoru uticala je na ukupni ucinak
Poljske. Ipak, moze da zadrzi svoju pol-poziciju
jos jednu godinu, ali mora da bude svesna da je
druge zemlje sustizu brzo.

2: mesto: Ceska

Cegki ekonomija je imala neverovatnu 2015. god-
inu. Sa stopom rasta od 4,2%, potukla je sve
ostale zemlje CIE u ovom pogledu. Javne in-
vesticije su dale podstrek ekonomiji zajedno sa
efikasnom upotrebom starog budzeta EU. Ceska
ima jednu od najnizih stopa nezaposlenosti u ce-
loj Evropskoj uniji. Plate u porastu i niska inflaci-
ja podrzavaju dodatno privatnu potrosnju kao
glavni pokretac rasta.

a zX Zx = T

> b gD @ if ; § g S zZ 3k z_

T L% 356 85 5 8@ 32 B« g 2 g 353

2 °r z3 B35 ! = u 2E o50 of I8 Ftz 983

8 28 R iz & B °Z 532 S5Z 2z 3¢T <9%
1 Poland 167 224120 1940 1,034,646 380 100 36  -09 75 171
2 gzﬁ‘anc 71 88133 4,945 225821 105 15834 42 03 51 .
3 Hungary 69 97195 13,656 241192 99 1053 29 -0 6.8 45
4 Romania 63 54595 1375 225329 200 8100 37 06 68 8.9
5  Slovakia 45 50869 2760 15110 54 14399 36  -03 15 27
6 Lithuania 20 20015 862 138,351 29 12780 16  -07 91 14
7 Bulgaria 17 17765 148 23,529 72 6100 3.0 a1 9.2 3.3
8 Slovenia 15 14,963 47 31,353 21 18672 29  -05 90 10
9 Croatia 13 10317 451 46,284 46 10062 16  -05 163 19
10 Serbia 8 7,349 437 54,933 71 4592 07 14 17.7 3]
10 Latvia 4,834 231 17,842 20 12033 27 0.2 9.9 10
12 Estonia 4 2,490 5 14,462 13 15548 1 01 6.2 07

Sources: Eurostat, Statistical Office of the Republic of Serbia, Coface.
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Chart 1: Najvece kompanije u Ceskoj iskoristile su ovu
Coface CEE Top 500: , izuzetno dobru godinu za dalju ekspanziju i dove-
Number of Top 500 companies per country ) . . Ny
le zemlju na poziciji br. 2 na rang listi. 71 kompanija
B 2015 = 2014 uspela je da ude u Top 500 CIE (+6) i stoga je
nastavila svoj stalni porast do vrha. Ovo je ¢etvrta
uzastopna godina sa povecanim brojem. Gotovo
70% njih poboljsalo je svoju poziciju, sto je dru-
gi najbolji rezultat medu svim zemljama. Uku-
pan promet porastao je za +3,1%, a neto dobit za
+16,9%, na 4,9 milijardi evra.
LATVIA
Madarska - snazno tre¢e mesto
Proslogodisnji broj 2 morao je da se spusti, iako
je uc¢inak najvecih kompanija ponovo bila veoma
LITHUANIA dobar. Madarska je bila medu prve tri ekonomije u
CIE za rast u 2014. (+3,6%), ali je zabelezila umer-
eno usporavanje 2015. (+2,9%). Neke od najvecih
kompanija u Madarskoj su zbog toga izbacene

1671176 od strane boljih stranih konkurenata i tako je ova
zemlja ostala sa 69 velikih igraca (-4). lpak, preo-
POLAND stali madarski giganti prijavili sz najveci rast pro-

meta (+13,8%) od svih zemalja. Madarska je sa GE
Madarskom postavila novu kompaniju u prvih 10 i
jos uvek je na drugom mestu prilikom rangiranja
zemalja po prometu (91,2 milijarde evra u odnosu
CZECH REPUBLIC sa ¢eskim prihodom od 88,1 milijardi evra).

Pozadina ovog treceg mesta lezi u ¢vrstoj sto-
pi rasta od recesije iz 2012. Pored sredstava EU,
ekonomiju podrzava vladina politika, ukljucu-

) juci ublazavanje monetarne politike i povecanje
HUNGARY zaposlenosti u javnom sektoru koji su doveli do
najnize stope nezaposlenosti do sada, od 6,8%.
ROMANIA Kao i u svim zemljama CIE, to je dovelo do toga
da veca privatna potro$nja bude glavni pokretac
rasta.

69 173

SERBIA

BULGARIA




Metodologija

Top 500 CIE je zajednicki projekat kancelarija
Coface u Centralnoj Evropi. Ova rang lista pokriva
najvece kompanije u regiji - na osnovu prometa
za 2015. kalendarsku godinu - i pripremljena je u
2016. po osmi put. Istrazivanjem su obuhvacene
sledece zemlje:

Bugarska ¢ Hrvatska ¢ Cegka « Estonija « Madjarska
 Letonija ¢ Litvanija ¢ Poljska * Rumunija * Srbija
* Slovacka ¢ Slovenija

Identifikovane su najvece kompanije u svakoj od
navedenih zemalja (promet > 300 miliona EUR),
a isklju¢eni pruzaoci finansijskih usluga, kao sto
su banke, osiguravajuca drustva, lizing kompanij

i brokeri. Pored prihoda, studija Top 500 CIE
ukljucuje i druge klju¢ne korporativne pokazatelje,
npr. neto dobit, broj zaposlenih i odgovarajuce
promene u odnosu na prethodnu godinu.

Promet i dobit su konvertovani u evre na osnovu
kursa koji je vazio na kraju 2015. godine. Podaci
su preuzeti iz nase baze Coface Infolcon i po
potrebi dopunjeni eksternim informacijama.

Rang lista ne obuhvata kompanije koje su odbile
da daju finansijske rezultate u vreme kada je
lista Top 500 CIE zavrsavana. Ako podaci o
prometu ili zaposljavanju za 2015. godinu nisu bili
dostupni, podaci iz 2014. su uzeti kao pomocni i
jasno oznaceni.

Sedmo izdanje Top 500 CIE rang liste kompanija
razlikuje se malo od ranije objavljenih verzija.
Zbog tekuceg sukoba u Ukrajini i rezultirajucih
poteskoc¢a u dobijanju pouzdanih podataka o
kompanijama, odlucili smo da isklju¢imo ovu
zemlju sa ovogodisnje rang liste.

powered by: /Infolcon
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SRBIJA

lako se Srbija oporavila od recesije, slabo trzista rada
otezava da privatna potrosnja da ja¢i doprinos ekonomskoj
aktivnosti.

Coface Procena
rizika zemlje

Coface poslovna
klima

Coface 2076.
Prognoza BDP

Tabela 12:

Coface Top 10 u Srbiji

Prosle godine srpska privreda zabelezila je slabu
stopu rasta od 0,7%, sto je, medutim, bilo pobol-
jSanja nakon recesije u 2014. sa stopom rasta od
-1,8%. Za razliku od vecine drugih ekonomija u
CIE, Srbija nije uzZivala pogodnosti od privatne
potrosnje kao glavnog pokretacs rasta. Potrosnja
domacinstava smanjena je Cetvrtu godinu zare-
dom zbog slabog trzista rada. Pad realnih zarada
od 2,5% g/g prosle godine sa restrukturiranjem
drzavnih preduzeca i nastavice da uzrokuje ot-
pustanja. Stopa nezaposlenosti i dalje je visoka i
iznosi 17%, iako je opala u poslednjih nekoliko godi-
na. Neznatno ozivljavanje potrosnje domacinsta-
va verovatno c¢e se desiti, prema maloprodajnim
pokazateljima i podacima o zaradama u prvim
mesecima 2016. Prosle godine, investicije su imale
pogodnosti od znac¢ajnog ublazavanja monetarne
politike i poboljSanja poslovnog okruzenja. Opo-

Promet i profit u milionima evra

=
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NAZIV KOMPANIJE

PROMET

GLAVNI SEKTOR 2014.

2015.

Mineralni, hemikalije, nafta,

PROMET PROMENA
2014-2015.

ravak trgovinskih partnera pospesio je rast izvo-
za koji je uglavnom usmeren ka Italiji, Nemackoj,
Bosni i Hercegovini, Rusiji i Rumuniji. Ukupan iz-
voz treba da pospesi srpsku privrednu aktivnost i
ove godine, kao i prednosti potraznje koja dolazi
sa trzista EU. Pristupanje Evropskoj uniji ostaje
prioritet i jedan je od glavnih ciljeva viade.

Rast BDP-a ¢e se ubrzati na 2,0% ove godine i
2,5% u 2017. prema prognozi kompanije Coface,
medutim, situacija javnih finansija ¢e ostati iza-
zov, jer ¢e opsti deficit vlade biti nesto ispod 3%
BDP-a u najboljem slucaju, a postepeno povecan-
je javnog duga priblizice se nivou od 80% BDP-a.

NETO NETO
PROFIT
2014. 2015.

PROMENA ZAPOSLE- ZAPOSLE-

PROFIT NOST
2014-2015. 2014.

PROMENA

2015, 2014-2015.

1 78 NIS AD.NOVISAD Minerain, hermial 2035 1641 19,3% 2513 1324 -473% 4.297 3.966 77%
2 M JPEPSBEOGRAD Komunalne i javne sluzbe 174 1259 7.2% 22,0 90,4 3% 20432 21299 4.2%
3 B fASimasoe tﬁg;‘grp“gr‘f”% vz | 1260 1127 10,6% 203 19,6 3,3% 3.437 3338 2,9%
4 176 MERCATOR-S DOO NOVI SAD Nespecijalizovana trgovina 589 914 55.2% 08 31 2785% 5.465 8723 59.6%
5 240 [ELEKOMSREUAAD. Eéfek;g?ﬂ”fmk‘ar‘;%maCije i 702 719 2.4% 1388 134,2 3,3% 9.072 8.660 -4.5%
6 280 AYNO PREDUZECE | mgﬁ‘rfg”:‘fgfgﬂ”ékci‘a”e‘ nafta, 574 638 1% -370,3 244 1066% 1179 1123 -4,7%
7 288 BEg VI SEREIA DO Nespecijalizovana trgovina 61 631 3,3% 246 238 -3,4% 7.423 7.801 51%
8 451 YUGOROSGAZ AD BEOGRAD gg‘setff‘an.‘"fg‘fr”n“a‘tﬁjge' nafta, 407 420 3.4% 73 93 27,4% 24 23 -4.2%
9 - TELENOR DOO BEOGRAD tEe"fekktg?];“ﬁ'k(‘:CﬂfgmaC”e ‘ 342 368 7.8% 86,7 796 -8.3% 927 882 -4.9%
10 _ VICTORIA LOGISTIC DOO Automobilska industrija i 296 337 14.0% 450 3.8 8,2% 257 245 -4.7%
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Coface Austria & Coface Central Europe
Stubenring 24 - 1010 Vienna

T. +43 (1) 515 54-0 - F. +43 (1) 512 44 15
www.coface.at

Coface Albania

serviced by Coface Croatia

Avenija Dubrovnik 46/11l - 10 000 Zagreb

T. +385 (1) 469 75 00 - F. +385.(1) 469 75 75
www.coface.hr

Coface Belarus
serviced by Coface Russia

1st Tverskaya-Yamskaya str, 23, bld. 1 - 125047 Moscow

T. +7 (495) 785 57 10 - F. +7 (495) 785 76 24
www.coface.ru

Coface Bosnia & Herzegovina

serviced by Coface Croatia

Avenija Dubrovnik 46/I1 - 10 000 Zagreb

T. +385 (1) 469 75 00 - F. +385 (1) 469 75 75
www.coface.hr

Coface Bulgaria

42 Petar Parchevich str. - 1000 Sofia

T. +359 (2) 821 37 35 - F. +359 (2) 820 7150
www.coface.bg

Coface Croatia

Avenija Dubrovnik 46/I1l - 10 000 Zagreb

T. +385 (1) 469 75 00 - F. +385 (1) 469 75 75/
www.coface.hr

Coface Czech

|.P. Pavlova 5 - 120 OO Prague

T. +420 246 085 411 - F. +420 246 085 429
www.coface.cz

Coface Estonia

serviced by Coface Latvia

Berzaunes iela 11a - 1039 Riga

T. +371(6) 732 34 60 - F. +371 (6) 782 03 80
www.coface.lv

Coface Hungary

TUzoltd utca 57 - 1094 Budapest

T. +36 (1) 299 20 70 - F. +36 (1) 887 03 25
www.coface.hu

Coface Kazakhstan

serviced by Coface Russia

Dostyk avenue, bld. 188 - 050025, Almaty
T. +7 (702) 218 73 83 - F. +7 (702) 218 73 83
www.coface.ru

Coface Latvia

Berzaunes iela 11a - 1039 Riga

T. +371(6) 732 34 60 - F. +371 (6) 782 03 80
www.coface.lv

Coface Lithuania

Vilniaus str. 23-3 - 01402 Vilnius

T. +370 (5) 27917 27 - F. +370 (5) 279 17 54
www.coface.lt

Coface Macedonia

serviced by Coface Croatia

Avenija Dubrovnik 46/I1l - 10 000 Zagreb

T. +385 (1) 469 75 00 - F. +385 (1) 469 75 75
www.coface.hr

Coface Moldova

serviced by Coface Romania

39 Calea Floreasca - Et. 2-4 - District 1- 014453 Bucharest
T. +40 (21) 231 60 20 - F. +40 (21) 231 60 22
www.coface.ro

Coface Montenegro

serviced by Coface Serbia

Bulevar Oslobodjenja 111 - 11000 Belgrade

T. +381 (11) 397 60 51 - F. +381 (11) 397 09 75
www.coface.rs

Coface Poland

Al. Jerozolimskie 136 - 02 305 Warsaw

T. +48 (22) 465 00 00 - F. +48 (22) 465 00 55
www.coface.pl

Coface Romania

39 Calea Floreasca - Et. 2-4 - District 1 - 014453 Bucharest
T. +40 (21) 23160 20 - F. +40 (21) 231 60 22
www.coface.ro

Coface Russia

1st Tverskaya-Yamskaya str., 23, bld. 1- 125047 Moscow
T. +7 (495) 785 57 10 - F. +7 (495) 785 76 24
www.coface.ru

Coface Serbia

Bulevar Oslobodenja 111 - 11000 Belgrade

T. +381 (11) 397 60 51 - F. +381 (11) 391 09 75
www.coface.rs

Coface Slovakia

Soltésovej 14 - 81108 Bratislava

T. +421 (2) 6720 16 44 - F. +421 (2) 6241 03 59
www.coface.sk

Coface Slovenia

Slovenceva ulica 22 - 1000 Ljubljana

T. +386 (1) 425 90 65 - F. +386 (1) 425 91 30
www.coface.si

Coface Ukraine

4 B. Gmyri Str., of. 10 - 02140 Kyiv

T. +380 (44) 585 3160 - F. +380 (44) 585 3160
www.coface.ua



DISCLAIMER:

This document reflects the opinion of Coface Central Europe on the date of publication and subject to the available information, and may be modified
at any time. The information, analyses and opinions presented are drawn from multiple sources that were judged reliable and credible. However, Coface
does not guarantee the accuracy, completeness or representativeness of the data contained in this document. The information, analyses and opinions
are provided for information only and should be used in conjunction with other information the reader might already possess. Coface is not bound by
an obligation of results but by an obligation of means and shall not be held responsible for any losses incurred by the reader arising from the use of
the information, analyses and opinions contained in this document. This document, and likewise, the analyses and opinions which are expressed are
the sole property of Coface. The reader may consult or reproduce them for internal use only and subject to mentioning Coface as the source; the data
may not be altered or modified in any way. The information may not be used, extracted or reproduced for public or commercial purposes without prior
permission from Coface. The reader is asked to refer to the legal notices on the Coface website.
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