BOLETIM ECONOMICO MENSAL DA
ECONOMIA MOCAMBICANA

DEZEMBRO DE 2023

PRINCIPAIS DESTAQUES
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Inflacgdo mensal = |nflagdo acumulada

Inflagdo Homologada Média de 12 meses

O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu, no
guarto trimestre, 5.36%;

Em Dezembro, o INE registou uma inflacdo
mensal de 1,30%.

Em Dezembro os principais indices
apresentaram variacfes positivas ao longo do
més: Dow Jones, NASDAQ, Eurostoxx, e
CAC40, fecharam com 6,4%, 5,2%, 3,5% e
3,8% respectivamente;

O Banco de Mogambique em Dezembro fechou
as taxas, MIMO em 17.25%, (FPD) em 14.25%,
(FPC) em 20.25% e a (PRSF) em 24.10%.
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Indicadores Macroecondmicos

PIB (c’rescimento trimestral variacao 4,17% 4,67% 5,92% 5,36%
homéloga)

PIB (MZN mio a pregos de mercado) 186598 195299 182847 182809
Inflagdo média 10,30% 8,22% 5,58% 5,06%
Exportagao (USD milhGes) 1699,3 2012,1 2220,7 2873,9
Importagao (USD milhdes) 2071,9 2248,6 2249,4 2948,1
Taxa MIMO (%) 17,25 17,25 17,25 17,25

Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22,9% 23,7% 24,1% 24,1%
USD/MZN 63,88 63,88 63,89 63,89

Reservas Internacionais 2805,7 2804,7 3067,0 3169,7
Crédito a Economia 279,68 288,62 285,84 278,91

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Banco de Mocambique e Trading Economics
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Actividade Econdmica

No que toca a actividade econémica em Mocambique, o0 Banco Mocambique indicou que a inflagdo acumulada
aumentou para 5,3% em Dezembro e traduz o comportamento favoravel dos precos. Com destaque para os produtos

alimentares e bebidas alcodlicas.

O Governo de Mocambique esta a tomar passos importantes para recuperar a situacdo econdmica e estimular o

crescimento do sector privado onde se inclui o pacote de medidas de aceleracdo econdmica (PAE).

Em Dezembro, o indice de Preco dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization) atingiu uma média de
118.5, pp, queda de 1.8 pp (1,5%) em relagcdo a Novembro, continuando a tendéncia de queda e ficando 13.3pp
(10,1%) abaixo de seu valor correspondente ha um ano. No caso especifico do indice de Preco dos Cereais registou
uma média de 122.8 pp em Dezembro, uma subida de 1.8 pp (1,5%) em relacdo ao més de Novembro e de 24.4 pp
(16,6%) em relacéo ao valor de um ano atras. O indice de Precos de Oleos Vegetais teve uma média de 122.4 pp em
Dezembro, queda de 1.7 pp (1,4%) em relacdo a Novembro, marcando pela quarta queda mensal consecutiva. O
Preco da Carne situou-se aos 110.4 pp em Dezembro, uma leve queda (1,1%) em relacdo a Novembro, marcando a
quinta queda mensal consecutiva e ficando 2pp (1,8%) abaixo de seu valor ha um ano. Em Dezembro, os precos
internacionais da carne suina cairam pelo quarto més consecutivo, impulsionados principalmente pela fraca procura
de importac&o na Asia. O indice de Precos de Aclcar registou uma média de 134.6 pp em Dezembro, queda de 26.8

pontos (16,6%) em relacdo a Novembro, o menor valor em 9 meses.

Gold ($/toz) 1,798 1,984 2,026 21 12,7
Trigo, EUA HRW ($/mt) 386,3 283,6 2911 2,6 -24,6
Arroz, Thai 5% ($/mt) 467 598 644 7,7 37,9
Acucar, Mundo ($/kg) 0,42 0,57 0,48 -15,8 14,3
Algodao ($/kg) 2,22 1,99 2 0,5 -9.9
Aluminio($/mt) 2,402 2,202 2,182 -0,9 -9,2
Carvao, Africa do Sul ($/mt) 162,8 109 108,8 -0,2 -33,2
Petroleo Brent ($/bbl 80,9 83,2 77,9 -6,4 -3,7
Gaés natural, EUA ($/mmbtu) 55 2,71 2,53 -6,6 -54,0
Gas natural Liquefeito, JPN($/mmbtu) | 20,58 12,72 12,61 -0,9 -38,7

Fonte: World Bank Commodity Price Data
Legenda: VM- Variagdo mensal; VH- Variacdo homéloga
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Inflacao

Quanto ao indice de Preco do Consumidor (IPC) publicado pelo INE, O Pais registou uma inflagdo mensal de 1,30%,
sendo a divisdo de produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas com maior destaque (1,15 pp positivos). Em relacéo
a variacdo mensal por produto, é de destacar o aumento de precos do tomate (9,8%), do peixe seco (6,6%), do milho
em grao (9,3%), da alface (23,7%), refeicbes completas em restaurantes (1,1%), do inhame (43,9%) e do feijao
nhemba (8,5%). Estes contribuiram no total da variagdo mensal com cerca de 1pp positivo. No entanto, alguns
produtos, com destaque para os ovos frescos de galinha (5%), o carapau (0,5%), o Oleo alimentar (0,5%), as
motorizadas (0,7%), a farinha de milho (0,9%), o limé&o (3,3%) e o peixe fresco (0,2%) contrariaram a tendéncia de

subida de pregos, ao contribuirem com 0,09 pp negativos.

Os riscos e incertezas subjacentes as projeccdes da inflacdo agravaram-se. A nivel interno, prevé-se a prevaléncia
da pressédo sobre a despesa publica e das incertezas quanto a evolugéo e aos efeitos de eventos climéticos extremos.
Na envolvente externa, destacam-se as incertezas quanto & magnitude do impacto do prolongamento e escalada do
conflito entre a Russia e a Ucrania, bem como a tendéncia recente para aumento dos precos dos combustiveis. A

materializacéo destes riscos podera concorrer para uma aceleracdo da inflacdo, desviando-a da trajectéria esperada.

Analisando a variacdo mensal peplos oito centros de recolha, que serviram de referéncia para a variagcado de precos
do Pais nota-se que em Dezembro findo, houve uma subida do nivel geral de precos na Cidade de Xai-Xai (1,09%),
na Provincia de Inhambane (1,45%), nas Cidades de Nampula (0,55%), de Tete (1,49%), de Chimoio (2,76%), de
Quelimane (2,29%), da Beira (1,98%) e de Maputo (0,46%).

Descricao Contribuicdo

Variacao Mensal

Inhambane
Chimoio
Xai-Xai
Tete

Beira Variagdao Mensal
Quelimane
Maputo

Nampula

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Mercado da Divida Publica

O Estado mocambicano fechou o quarto trimestre com um stock de divida publica de 958,7 mil milhdes de meticais,

um aumento de 3,65% face ao final de 2022, segundo o relatério de balanco econémico e social da execucédo do

Orcamento do Estado de 2023. Este agravamento “foi largamente influenciado pela evolucao da divida interna, num

contexto de relativa estabilizagao da divida externa”.

No documento, o Ministério da Economia e Financas (MEF) refere que a divida externa se manteve praticamente

inalterada até Dezembro, em 645,03 mil milhdes de meticais (um crescimento de 0,26% face ao final de 2022),

enquanto a divida interna cresceu 11,4%, face a Dezembro de 2022, chegando a 313,63 mil milhdes de meticais no

final de 2023.

O peso da Divida Externa, no final de 2022, era de 69,6% enquanto a Divida Interna representava 30,4% da Divida

Total. No final de 2023, registou-se uma evolucéo positiva do peso da Divida Interna para 32,7%, face a um decréscimo

do peso da Divida Externa para 67,3%.

Dados Relativos a Divida Publica

'
Evolucao do Stock Total da Divida Publica
(Milhdes de Meticais)
1200
1000
e0OO — — -
400
643,378
200
0 T
2022 2023
‘ m Divida Externa  m Divida Interna

Fonte: Ministério da Economia e Finangas

mazars WWW.mazars.com

5


http://www.mazars.com/

BOLETIM ECONOMICO DEZEMBRO 2023

Mercado de Capitais

A BVM registou um acréscimo no volume de negdcios, passando de 6.855,64 milhdes de meticais no primeiro trimestre
de 2023, para 13.933,05 no segundo trimestre, para 19.339,30 no terceiro trimestre e por fim, 22.190,64 no quarto
trimestre de 2023. Actualmente, a capitalizacdo bolsista esta nos 183.825,46 milh8es de meticais e isto é reflectido

nos indicadores do mercado diarios da Bolsa de Valores de Mocambique.

Os principais indices apresentaram variacdes positivas ao longo do més de Dezembro: NASDAQ teve um valor positivo
de 5,2%, Euro ATX 50 e CAC 40, fecharam com valores positivos de 3,5%, 3,8% respectivamente. Num momento,
gue o banco central dos EUA eleva juros em ritmo agressivo para combater a disparada da inflagdo. Neste contexto,
as bolsas de forma global reflectem a confianca dos investidores para investir novamente. O indice Dom Jones
encerrou nos 37689,54, S&P 500 com um aumento significativo para 4769,83 pp, a DAX auemntou para 16751,64, a

JSE Top 40 aumentou para 70494,80 comparando ao més anterior.

BVM (Mocambique)* 142844,73 201498,95 233303,01 15,8 63,3
JSE TOP 40 66966,50 69303,00 70494,80 17 5,3
Dow Jones futures 33147,25 35430,42 37689,54 6,4 13,7
S&P 500 3839,50 4550,58 4769,83 4,8 24,2
Nasdaqg 100 10939,76 15987,60 16825,93 5,2 53,8
Euro Stoxx 50 3793,62 4370,53 4521,65 3,5 19,2
DAX 13923,59 16166,45 16751,64 3,6 20,3
CAC 40 6473,76 7267,64 7543,18 3,8 16,5
Capitaliza(;éo BOlSiSta em Relativam.ente a capitalizacdo bolsista no
Ml'hﬁes de Meticais N |V quar.to trimestre de 2023: As Accdes
3 terminaram  com 16.535,19  (9%),
T“ m eStre 2023 Obrigacdes Corporativas 5.363,63 (2,9%),
[ Papel Comercial 2.776,04 (1,5%) e as
= Obrigacdes de Tesouro
159.150,6 Obrigacdes de Tesouro em 159.150,6
= Obrigagdes Corporativas (86,6%)
5.363,63

= AccBes 16.535,19 )
(BVM: Bolsa de valores de Mocambique).

Papel Comercial 2.776,04

Fonte: Bolsa de Valores de Mogcambique

*Valores expressdes em milhdes
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Mercado Monetario

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mocambique comunicou a reducao da taxa de juro de politica
monetaria, taxa MIMO, de 17,25% para 16,50%, para Janeiro de 2024. Esta deciséo foi sustentada pela consolidacao
das perspectivas de manutenc¢éo da inflacdo em um digito, no médio prazo, num contexto em que a avaliacdo dos
riscos e incertezas associados a projeccao da inflacdo € mais favoravel. Contudo, em Dezembro de 2023 a taxa

mantinha-se nos 17,25%.

As perspectivas de inflagdo mantem-se num digito no médio prazo. Em Dezembro de 2023, a inflagdo homdloga fixou-
se em 5,3%. Esta variacdo decorre, fundamentalmente, do aumento dos precos de bens alimentares e bebidas ndo
energéticas. A inflacdo subjacente, que exclui as frutas e vegetais e bens com precos administrados, também
aumentou. Para o médio prazo, consolidam-se as perspectivas de uma inflacdo em um digito, reflectindo, sobretudo,

a estabilidade do Metical e o impacto das medidas tomadas pelo CPMO.

O Banco Central em Dezembro fechou as taxas de juro da facilidade permanente de depdésito (FPD) em 14,25% e da
facilidade permanente de cedéncia (FPC) em 20,25%. De acordo aos dados publicados pelo Baco de Mogcambique a

taxa de Prime Rate manteve-se nos 24,1%. (uma variacdo homologa de 1,5 pp face ao ano anterior).

As taxas de juro dos Bilhetes de Tesouro a 91 dias subiu para 18,25% (variacdo de 0,08pp face ao més anterior e
0,59pp face a Dezembro de 2022) e os Bilhetes de Tesouro a 182 dias subiu para 18,41% (variacdo de 0,16pp face

ao més anterior e 0,7 face a Dezembro de 2022).

Dados relativos ao més de Dezembro de 2023

FPD (%) 14,25 14,25 14,25 0,00 0
FPC (%) 20,25 20,25 20,25 0,00 0
MIMO (%) 17,25 17,25 17,25 0,00 0
PRSF (%) 22,6 24,1 24,1 0,00 15
BT - 91D 17,66 18,17 18,25 0,08 0,59
BT - 182D 17,710 18,250 18,410 0,16 07

Fonte: Banco de Mocambique
Legenda: FDP: Facilidade Permanente de Depésito; FCP: Facilidade Permanente de Cedéncia; MIMO: Taxa de juro de Politico Monetéaria; PRSF: Prime Rate do
Sistema Financeiro; VM- Variacdo mensal; VH- Variagdo homologa; pp: pontos perceptuais
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Mercado Cambial

Para este més de Dezembro, o délar americano ndo sofreu alteracdo comparado aos meses anteriores, sofrendo
apenas uma variacdo homologa de 0,03%. O Rand face ao metical observou uma alteracdo negativa reduzindo
para 3.42 em Dezembro, diferente do Euro que teve uma alteragéo positiva aumentando para 69,66 comparado

aos 69,1 do més anterior. O Metical contra o Libra observou uma subida para 80,84.

O Metical recuou face as principais moedas de transacc¢éao (USD, EUR, GBP). Perante o EUR, o metical mostrou
uma figura positiva de 0,56%, face ao ZAR houve uma desaceleracao equivalente a -0,03% e uma figura positiva

de 1,46% relativamente ao GBP.

Dados relativos ao més de Dezembro de 2023

USD/MZN 63,87 63,89 63,89 0,00 0,03
EUR/MZN 67,63 69,1 69,66 0,56 3,00
GBP/MZN 77,85 79,38 80,84 1,46 3,84
ZAR/MZN 3,69 3,45 3,42 -0,03 -7,32
GBP/USD 1,2 1,26 1,27 0,01 5,83
USD/ZAR 16,98 18,81 18,43 19,21 8,54

Fonte: Banco de Mocambique / CUEX

EXCHANGE RATE TRENDS

77,85——78,0——37,22——77,53—79,49—79,7+—80,6 —82,27——81,13——9,75——37 53—79,38—80,84

67,63—68,8+—68,37—68,39—70,06—69,39—69,24—70,63—69,70——68,26—67,48—69,10—69,66

3,69 3,73 3,56 3,50 3,51 3,35 3,41 3,52 3,40 3,37 3,36 3,45 3,42
Dez.22 Jan.23 Fev.23 Mar.23 Abr.23 Mai.23 Jun.23  Jul.23 Ago.23 Set.23 Out.23 Nov.23 Dez.23
— =—EUR/MZN = =—GBP/MZN USD/MZN = =ZAR/MZN

Fonte: Banco de Mocambique
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Sobre a Mazars

A Mazars, Lda., € uma empresa multinacional, que esta presente em 100 paises e territérios, é a quinta maior auditora

de PIEs em toda a UE e a Unica empresa ndo-Big Four a auditar as 100 maiores empresas europeias. Operando

também em Mocambique com escritério local, onde trabalham 80 profissionais nas areas de servigos de consultoria,

auditoria, contabilidade, e assessoria fiscal, para auxiliar clientes de todos os tamanhos em todas as fases de seu

desenvolvimento.

https://www.mazars.co.mz/
http://www.linkedin.com/company/mazars

Nota

Este documento foi preparado com base de fontes que o Grupo acredita e sdo confiaveis. Todas as opinides,
previsdes e estimativas contidas neste documento podem ser alteradas ap6s a sua publicacdo e a qualquer
momento. O desempenho histdrico ndo indica resultados futuros. Os investimentos e estratégias discutidos aqui
podem né&o ser adequados para qualquer grupo particular de investidores. Este documento foi elaborado para
efeitos informativos, apenas para clientes e ndo deve ser reproduzido ou distribuido a qualquer outra pessoa sem

0 consentimento prévio de um membro do Grupo Mazars.

Fontes

e Banco Mundial: https://www.bancomundial.org/

e Fundo Monetario Internacional International

Monetary Fund - Homepage (imf.org)
e Bolsa de Valores de Mogambique:
http://bvm.co.mz/

e Banco de Mocambique:https://www.bancomoc.mz/

e Instituto Nacional de Estatistica de Mogcambique:

e  http://www.ine.qov.mz/

e Ministério da Economia e Finangas de
Mocambique: Inicio (mef.gov.mz)

e Trading economics:
https://tradingeconomics.com/countries/
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Contactos

Joel Almeida,
Head of Tax, Outsourcing and Consulting services
Tel: +258 859 500 632

joel.almeida@mazars.co.mz

Tax@mazars.co.mz

Morada

Mazars - SCAC, Lda.
Edificio Maryah, Rua 1.233, 5° Andar,
Maputo - Mozambique

A Mazars é uma parceria integrada internacionalmente,
especializada em auditoria, contabilidade, consultoria, imposto
e servi¢os juridicos*. Operando em mais de 100 paises

e territérios em todo o mundo, recorremos a

experiéncia de 50.000 profissionais — 33.000 em

parceria integrada da Mazars e 17.000 através do Mazars
North America Alliance — para auxiliar os clientes de todos os

tamanhos em todas as fases do seu desenvolvimento.
* sempre que permitido nos termos das leis aplicaveis no pais.

Www.mazars.co.mz
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